Makroekonomika rodo stipriai prastéjancia situacija, o rinkos elgiasi
priesingai
2020-04-27d.

Praéjusig savaite pasirodé pirmieji ekonominiai duomenys, kurie rodo kaip stipriai virusas iSdarké
pasaulio ekonominj paveikslg. Pirmieji duomenys i$ Didziosios Britanijos ir Vokietijos parodé, kad
verslo tikejimas ateitimi krito | rekordines zemumas. JAV paskelbé apie milijoninius darbuotojy
atleidimus jau penktg savaite i$ eilés, o Ispanijoje po nuoseklaus nedarbo mazéjimo vél pradéjo
augti bedarbiy gretos. Paradoksalu, bet akcijos tokioje situacijoje netgi sugebéjo pasistiebti, o
investuotojy baimés palaipsniui zeméja.

Asimetrija tarp ekonomikos rodikliy ir investuotojy optimizmo yra itin didelé - anks€iau tokiy ryskiy
skirtumy nebuvo stebéta. Tokia situacija susidaro dél link 10 trilijony JAV doleriy artéjantis Saliy
centriniy banky paramos maiSas. PraktiSkai visame Pasaulyje centriniai bankai numuseée
pallkanas ir jjungé pinigy spausdinimo masinas tokiu tempu, kurio dar niekam neteko matyti. Vis
délto tokie veiksmai kelia nerimg, nes gali bati, kad dirbtinis bandymas iSvengti krizés turto
kainose gali grjzti su didesniu kritimu véliau, kai pradés plaukti duomenys apie suprastéjusius
bendroviy rezultatus.

Vienintelis kelias iSvengti viruso sukeltos krizés baty itin spartus Zmoniy sugrjZzimas j buvusias
darbo vietas ir grjzimas j buvusj ekonominj taska, taCiau klausimas — ar mes galime grjzti ten kur
buvome dar pries$ tris ménesius. Ekonominiai rodikliai tai neigia ir tai reiskia, kad investuotojai
turéty iSlaikyti savo budrumg ateinancios vasaros metu. Tuo pat metu, periodinémis jmokomis
kaupiantys gali turéti visai gery progu apsipirkti atpigusio turto.

Taigi kas buvo blogesnio praéjusia savaite.

Kaip minéeta bedarbystés banga ritasi per JAV. Praéjusig savaite buvo atleista papildomai 4,4 min.
Zmoniy. Per penkias savaites — vir§ 26 min. ir JAV artéja link 20 proc. bedarbysteés, kai tas pats
rodiklis dar mety pradzioje buvo arti 3 proc.
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Pav. 1 Zmoniy skaigius JAV, kiek buvo papradyta nedarbo pasalpy per savaite. Saltinis www.tradingeconomics.com
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Nedarbas pradéjo augti ir Ispanijoje, kuri dar néra atsigavusi nuo 2009 mety krizés. Nedarbas
paaugo iki 14,4 proc. Tiesa, gera zinia, kad analitikai tikejosi blogesniy skaiciy — 15,6 proc., tad
situacija kiek geresné. Ispanija yra svarbi ES ekonomikai savo dydziu bei vartojimui.
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Pav. 2 Ispanijos nedarbo skaigiai. Saltinis www.tradingeconomics.com

Vokietijos verslo nusiteikimas nusirito iki Zzemiausio lygio nuo pat Ryty ir Vakary Vokietijos
suvienijimo, kai Sis rodiklis buvo pradétas matuoti. Vokietija yra didziausia ekonomika ES ir
ketvirta pasaulyje, tad verslo pesimizmas gali paveikti ir platesniu masteliu. Tai taip pat aktualu ir
Lietuvai, nes Vokietija yra didziausia misy eksporto partneré. Tuo pat metu, visos Euro zonos
paslaugy pasitikéjimas ateitimi nusirito j rekordines zemumas, kuriy niekas anksciau néra mates.
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Pav. 3 Euro zonos paslaugy sektoriaus pasitikéjimo indeksas. Saltinis www.tradingeconomics.com
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Nepaisant nidriy nuotaiky indeksai demonstravo pasitikéjimg. Per savaite indeksas SP500 pakilo
net 5 proc. iki 2900 punkty. Jdomu tai, kad iki aukS¢iausio visy laiky tasko indeksui reikty pakilti
tik 18 proc., tad esama padétis atrodo jdomiai.

Standard & Poor's 500 2913 +34 5200 (+1.20%)
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Pav. 4 Indekso SP500 pokygiai per metus. Saltinis www.tradingeconomics.com

Akcijy kainoms kylant baimés indeksas VIX Zeméjo ir pasieké 32 punktus. Investuotojai panasu
labai tiki, kad centriniai bankai sugebés finansy rinkas iSgelbéti nuo didesniy kritimy ir
demonstruoja pasitikéjima.
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Pav. 5 VIX indekso pokygiai. Saltinis https:/finance.yahoo.com/
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Fondo apzvalga

Sig savaite apzvelgsime vidutinés rizikos fondg Avaron Emerging Europe Fund. Sis fondas yra
vidutinés rizikos, nes gali investuoti iki 40 proc. j obligacijas, o likusi dalis keliauja j akcijas, kurios
pasirenkamos i$ nesenai j ES jstojusiy $aliy birzy bei likusios vidurio ryty Europos. Siame fonde
néra investicijy j Rusijg. Fondas tinkamas investuotojams, kurie toleruoja vidutine rizikg ir siekia
didesnés grgzos nei i$ iSsivyscCiusiy rinky. Daugiausiai koncentruojamasi j finansy sektoriaus
investicijas Lenkijoje, Turkijoje ir Rumunijoje.

Investicijos pagal sektorius

2020-03-31
Finansai 29.47%
Energetika 11,98%
Sveikatos priezidra 10,65%
Nekilnojamas turtas 7,10%
Plataus vartojimo prekés 6,97%
Kasdienio vartojimo prekés 6,92%
Pinigy 5,88%
Kita 21,03%

Faktiné investicijy struktira

2020-03-31
Omv Petrom Sa 6,90%
Krka 5,90%
Powszechny Zaklad Ubezpiecze 5,23%
Bank Pekao Sa 5,14%
Richter Gedeon Nyrt 4,75%
Brd-Groupe Societe Generale 4,56%
Komercni Banka As 3.31%
Atrium European Real Estate 3,18%
Mol Hungarian Oil And Gas Pl 3,09%
Immofinanz Ag 2,93%

Kita 55,02%



