Pasaulio akcijy rinkos didziausiuose supuoklése
2020-03-27d.

Dar viena savaité kai pasaulis supasi didesniuose nei jprasta svyravimuose. Pagrindinis
didziausios pasaulio ekonomikos JAV indeksas SP500 per savaite patyré kritimy ir pakilimy, kokiy
nebuvo paskutinius beveik 90 mety arba nuo ,didziosios depresijos® laiky, krizés kuri seké po
pirmo pasaulini karo. Svyravimai deSimcia procenty j vieng i$ kitg puse, jau nebestebina. Tai rodo
rinkos dalyviy paieSkas suvokti, kas pasikeitusiame pasaulyje yra verté ir kaip jg matuoti. Jdomu,
tai kad kovo 20 — 26 dienomis buvo fiksuotas net 6,24 proc. indekso augimas, o nuo Zemiausio
tasko Sig savaite indeksas pakilo net 20 proc.
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1. Pav. SP500 indekso pokygiai per savaite. Saltinis: https://finance.yahoo.com/

20 proc. pokytis daznai traktuojamas, kaip krypties keitimosi simbolis, taiau §j kartg galima
surizikuoti ir tai traktuoti, kaip tarpinj svyravimg didelése sdpuoklése. GreiCiausiai, niekas
nesibaigé ir tai tik tarpiné stotelé kelionéje Zemyn. Galime suprasti, kad tai kg stebime néra
paprasta finansiné krizé. Mes turime pandemijg, kuri visy pirma turi iSsispresti ir tik po to pereisime
prie finansinés krizés sprendimy. Tik tada, kai pamatysime pikg pandemijoje, galésime modeliuoti
finansinés krizés padarinius, o iki to laiko matysime rinkos svyravimus ir investuotojy paieSkas
tikrosios vertés, kurios dabar nustatyti beveik nejmanoma, nes neturime duomeny apie pacios
situacijos sudétinguma.

Si savaité pasizyméjo tuo, kad ketvirtadienio naktj JAV iSsiverzé | priekj pagal COVID-19
serganciy zmoniy kiekj pasaulyje ir tempai tik pradeda augti, o tai reiskia, kad jie tik pradeda
kelione, kurig vykdo Europos $alys. Kokios to pasekmés, mes jau Zinome — tikrai rimtos, bet
nezinome kiek rimtos jos bus.

Bedarbiy paraisky skaiCius JAV rinkoje per savaite nuo jprasty 200 tdkst. kilo iki 3,2 min. ir tai
buvo didziausias savaitinis paraisky skaiCius per visg JAV istorijg. Vartotojy bazés susitraukimas
atsilieps visai planetai.


https://finance.yahoo.com/

Gera zinia yra ta, kad procesai vyksta zaibiskai, ir kad rinkos reaguoja labai greitai — greitai krenta
ir vél greitai atsistatinéja. Reakcijos tokios zaibiSkos kaip niekas anksciau. Tikétina, kad dugno ir
atsistatymo mes nustatyti labai tiksliai nepagausime, nes suprasime tik tada, kai viskas baigsis,
todél periodinis investavimas yra geriausia iSeitis stengiantis nupirkti pigiausius vertybinius
popierius.

Kryp¢iy apzvalga

Sio penktadienio apzvalgoje pazvelgsime j vieng rizikingiausiy investiciniy fondy ,BNP Paribas
Russia Equity*.

Fondo verté EUR

Rusijos investicijos fondas vienareikSmiskai realizavo visg savo rizikg neigiamai. Jei paskutinius
du metus demonstravo gerus veiklos rezultatus, tai Siais metais prasidéjus krizei, vos per ménesj,
krito daugiau nei 40 proc.

Reikia suprasti, kad Rusija Siandien iSgyvena dvigubg krize. Pirma, tai normaliai suvokiama
pandemija, kuri stabdo globalig ekonomikg ir tame tarpe Rusijos. Taciau dabar kas vyksta, tai
Rusija ir kitos naftg eksportuojancios Salys yra jsivélusios j naftos kainos karg. Visos Salys mégina
iSgauti kaip daugiau ,naftos-doleriy®, kad uzimti didesne rinkos dalj ir tuo pat metu spresti savo
valstybiniy biudZety problemas. Naftos kaina krito dramatiSkai nuo beveik 70 doleriy uz barel;j
mety pradzioje iki 25 doleriy kovo ménesj. Salis apie 40 proc. biudzeto surenka i§ parduodamy
Zaliavy, tad toks kritimas natdraliai siaurina pasitikéjimg jos ekonomika ir valiuta.

Rusijos rublis krito JAV dolerio atzvilgiu nuo 63 rubliy uz vieng dolerj iki daugiau nei 80 rubliy kovo
meénesj. Dabar kursas svyruoja apie 78 rublius uz dolerj. Toks rublio nuvertéjimas akimirksniu
sumazino Rusijos gyventojy pajamas ir santaupas, o tai atsilieps kitai Salies biudzeto daliai —
vartojimui ir i$ to renkamiems mokesciams.



Salis yra priversta vartoti rezervus, kurie yra itin dideli ir gali leisti iSgyventi kelis metus. Nataralu,
kad krizé baigsis ir Sios Salies finansy sistema atsitiesinés, o kartu ir akcijy kainos, tac¢iau dabar
dar nepanasu j kelionés pabaiga.

Fondo sudétyje yra pagrindinés Rusijos bendrovés, kurios didzigja dalimi priklauso nuo istekliy
kainos, tad laukiant stipresniy atsigavimy reikia sulaukti pandemijos pabaigos, naftos produkty
vartojimo atsigavimo ir bendro ekonominio augimo. Sis fondas yra kone rizikingiausias i§ visy
platinamy fondy ir rekomenduojamas Zmonéms, kurie tikrai turi aukSciausig rizikos tolerancijg ir
supranta prisiimama rizika.

Fondo sudétis:

Sberbank Rossii 9,10%
Nk Lukoil 7.83%
Gazprom 7,23%
Magnit 5,84%
Ak Alrosa 5,45%
Inter Rao Ees 4.42%
Veon Adr Ltd 3,91%
Pjsc Phosagro Gdr 3,66%:
Surgutneftegaz Pref 3,66%
Tatneft 3,36%
Kita 45,54%

Sekanti apzvalga ir sekantys investiciniai fondai bus aprasyti penktadienj 2020 03 31.

Pagarbiai, Marius Dubnikovas



