Per ménesj finansy rinkos grjzo j 2018 mety gruodj

Finansy rinkos paskutiniu metu atrodo ggsdinanciai, taiau pabandykime jvertinti situacijg ir kaip
viskg galime suprasti per skaiciy prizme. Tam kad suvokti, kas dedasi rinkose pradedame rasyti
jvykiy apzvalgas du kartus per savaite — antradieniais ir penktadieniais. Atkreipsime démes;j |
jdomiausius ir svarbiausius jvykius, kuriy paskutiniu metu labai daug. Pradedame kiek su ilgesniu
jvadiniu tekstu pirmojoje apzvalgoje.

Pagrindinis JAV akcijy indeksas, kuris parodo 500 versly kainy tendencijas, SP500 lygiai per
ménes;j krito 1000 punkty (28,8 proc.) arba nuo aukSc&iausio tasko istorijoje (3886 punkty, 2020
vasario 19 d.) iki 2406 punkty (2020 kovo 19 d.). Tai reiSkia, kad JAV verslo kaina krito kiek
daugiau nei ketvir&iu.
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1 pav. SP500 indeksas nuo mety pradzios, Saltinis https://finance.yahoo.com/

Taciau j visg tai galime pazvelgti i$ platesnés perspektyvos — kiek toli mes grizome atgal, nes
kritome i§ aukScCiausio tasko istorijoje, bet tikrai ne j Zemiausia.
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2 pav. SP500 indeksas 2007 — 2020 metais, Saltinis https://finance.yahoo.com/
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IS pries tai pateikto grafiko matome, kad indeksas nukrito j lygj kuriame buvo 2018 mety gruodzio
ménes;j, tad visas kritimas realiai iStryné 2019 mety augima, kuris dar Siy mety pradzioje atrodé
iSsiSokantis i§ konteksto, nes metinis augimas sudaré vir§ 30 proc. per vienerius metus. Toks
kritimas skaudus, taciau indeksas grjzo j taskg kur buvo prie§ 15 ménesiy.

Taip pat zvelgiant j §j grafikg j akis krenta ir tai, kad apyvartumas akcijy rinkoje pradéjo zenkliai
augti (pazyméta geltonu kvadratu), o tai geras pozymis, kuris rodo, kad rinka islaiko likviduma.
Nepaisant aktyviy pardavéjy veiksmy ir krintanciy kainy, rinkoje pirkéjai taip pat aktyvis.
Panasiai buvo ir 2009 mety krizéje. Aktyvumas yra vaistas surasti dugna.

Tiesa, apie dugnus kalbéti dar yra gerokai per anksti. Indeksas krito 1000 punkty ir tai yra daugiau
nei per visg 2009 mety krize, kai indeksas krito 700 punkty, tadiau praéjusj kartg indeksas krito
kiek daugiau nei 50 proc., o dabar turime nepilnus 30 proc., tad grynai aritmetiSkai Zvelgiant dar
tikrai yra erdvés leistis Zemyn.

Tiesioginiy paraleliy daryti negalima, nes situacijos yra skirtingos. Sj kartg turime kitokio pobadzio
sukrétimg. Praéjusj kartg buvo pilnai ekonominés problemos ir finansinio burbulo sprogimas, tuo
tarpu dabar turime pandemijg, kuri kaip ,Damoklo kardas“ kybo vir§ ekonominiy procesy. Gali
bati, kad pandemijai traukiantis ekonomikos ratai vél pradés suktis, o karantine pabuve Zmonés
tikrai turés motyvacijos vél grjzti prie darbo su daug didesne motyvacija.

Baimeés lygis rinkoje

Siuo metu pasaulj ir finansy rinkas kausto baimé, o baimé néra pati geriausia investuotojo
pataréja, kaip beje ir euforija — tuo metu padaromi patys blogiausi sprendimai. Baimés lygj galime
pamatyti VIX indekse.

CBOE Volatility Index (*VIX)
Chicago Options - Chicago Options Delayed Price. Currency in USD

72,00 -4.45 (-5.82%)
At close: March 19 4:14PM EDT
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3 pav. VIX indeksas 2003 — 2020 metais, Saltinis https://finance.yahoo.com/

2020 03 19 VIX indeksas uzsidareé 72 punkty lygyje, taCiau per paskuting savaite buvo pasiekes
ir 82 punkty riba, kas reiskia, kad investuotojy supratimas apie ateitj buvo toks pats neapibréztas,
kaip ir 2008 metais. Gera Zinia yra tai, kad esant tokiam aukStam baimés indeksui jis neiSsilaiko
ilgg laika ir yra linkes Zzeméti, kai jis Zeméja atsiranda pasitikéjimas akcijy rinkomis.
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Pinigai iS dangaus

Taip pat svarbu pabrézti, kad situacija §j kartg skiriasi i5 esmés — rinkoje veikia ir itin aktyvis
centriniai bankai, kurie greiciausiai neleis pasikartoti praéjusios krizés klaidoms, kai jie j rinka
jsiterpé per vélai. Sig savaite apie paramg rinkoms pranesé JAV centrinis bankas — sumazino
palukanas doleriais nuo 1,25 proc. iki 0,25 proc. ir j rinkg jliejo beveik nesuvokiamg sumg - 1,3
trilijono doleriy (1 300 000 000 000 USD). Panasiai pasielge ir Europos centrinis bankas j pinigy
spausdinimo programg paleides 750 milijardy eury. Dar JAV svarstoma kiekvienam gyventojui |
sgskaitg tiesiog pervesti po 1000 doleriy, kad turéty iSlaidoms (tokia programa vadinama
,Helicopter money“. Kai pinigai tarsi métomi i$ sraigtasparnio).

Visa tai skaiCiai, bet jie gali mums duoti daug iSvady. Visy pirma Siuo metu zmonés stipriai
baiminasi dél savo pinigy ir jy iSsaugojimo — pardavinéja turtg, kad turéti pinigus, taiau pinigai
pasirodo gali ,kristi i§ dangaus® ir tada kyla klausimas, kas turi verte — pinigai ar turtas, kuris
generuoja pinigus. Greiciausiai, atsakymas yra akivaizdus — pasitraukus pandemijai turtas vistik
turés didesne verte nei pinigai, kurie spausdinami dar didesniais tempais. Turtas placigja prasme:
nekilnojamas turtas, verslai (akcijos) ir visa kita, kas gali leisti uzdirbti. Tam kad vél pradétume
vertinti turtg reikia kad pasitraukty pandemija, bet tai tik laiko klausimas, nes Kinija tai jau jveike,
o taip pat artéja ir iltasis sezonas, kai virusams tampa nepatogu gyventi Siaurés pusrutulyje.

llgalaikis investavimas

Siuos sukrétimus reikéty vertinti kaip galimybiy laikotarpj, nes net ir kritimas 30 proc. mus grazino
tik | 2018 mety gruodzZio ménesj ir toks kritimas visiS8kai nepaneigia ilgalaikio investavimo
principy. Per ilgg laikotarpj vidutinés grgzos iSlieka teigiamos, nes augimo laikotarpiai visada
blna 7 — 9 kartus ilgesni nei kritimo metai.

Taigi kg daryti investuotojams, kurie kaupia ilgam periodui. Visy pirma tokie kritimai pavojingiausi
tiems, kurie turi sukaupe reikSmingas sumas (kiekvienam jos skiriasi pagal pajamas) ir jei artéja
periodas kai Sie pinigai turéty bati iSimti vartojimui (artéja pensijos laikotarpis). VienareikSmiskai
tokios investicijos turéty bdti kuo saugesniuose ir zemesnés rizikos instrumentuose ir Sis
sprendimas turéjo bati padarytas dar pries Siuos kritimus. Investuotojo rizikos profilis turi atitikti
investicinio objekto profilj.

Situacija kiek kitokia periodinius kaupimus atliekantiems investuotojams. Jei nusimato 10 ir
daugiau mety kaupimo ar tik pradedama tai daryti, tai Sis periodas yra vienas geriausiy, nes galim
dragsiai pradéti kaupti ir investuoti j rizikingiausius investicinius fondus, kurie atitinka maksimalig
investuotojo tolerancijos ribg. Krentanéioje rinkoje periodiSkai atidedant 10 ar 15 proc. savo
pajamy galima nusipirkti vis pigesniy vertybiniy popieriy ir realiai pataikyti j zemiausig taska, kurio
niekas atspéti negali ir véliau startuoti iS5 ,Zemo starto®. Tokia situacija itin palanku, kaupti vaiky
mokslams ar gyvenimo pradziai bei zmonéms, kuriy investavimo periodas yra virs 10 mety.

Tokioje situacijoje, tie kurie jau kaupia periodiSkai vertéty atlikti savo investicijy patikrinima. Jau
sukauptas léSas tikslinga palikti ten kur jos yra, taCiau naujai daromas jmokas pasitikrinus savo
rizikos tolerancijg pakoreguoti | aukSCiausiag tolerancijos ribg atspindintj fondg. Taip pat verta
pasvarstyti ar prie$ kelis metus nutarta kaupti suma vis dar atitinka Sios dienos realijas (10 — 15
proc. pajamy) ir pasvarstyti apie kaupimo padidinima, nes tokios situacijos kartojasi labai retai,
kas 7 — 12 mety.



Kaip sekasi mums?

Sios apzvalgos bus raomos du kartus per savaite ir apzvelgsime vis kitus svarbius jvykius ir
kitus masy fondus.

Pradékime nuo populiariausiy fondy, kurie vyrauja pasirinkimuose, tai C-QUADRAT ARTS TR
Global — AMI ir BNP Paribas US Growth

C-QUADRAT ARTS TR Global — AMI

Fondas investuoja globaliai ir siekia gauti maksimalig akcijy rinkoms badingg gragzg, taciau
algoritminis fondo valdymas gali pakeisti fondo struktirg ir esant nepalankiai situacijai
Lpriparkuoti“ |é8as saugesnése obligacijose arba netgi piniguose ar trumpalaikiuose indéliuose.

Fondo valdymo algoritmas per Sias turbulencijas suveiké tinkamai ir Siuo metu turi maziau nei 9
proc. akcijy dalj savo portfelio sudétyje. Akcijy rinkoms nuo mety pradzios kritus daugiau nei 25
proc. fondo kritimas sudaro maziau nei puse to — minus 12 proc.

Fondas yra vidutinés rizikos ir tinkamas tiems kurie atitinka tokj rizikos profilj. Toks fondas
tinkamas tiek esamy léSy laikymui — néra poreikio keisti Sio fondo j Zemesnés rizikos fondus, nes
jis jau pasikeité savo vidumi ir neturéty duoti didesniy kritimy, jei rinkose jsivyrauty minorinés
nuotaikos. Taip pat tinka padidintam kaupimui naujoms jmokoms, nes kritimo metu maziau bus
prarasta pirmyjy jmoky metu ir bus galima patirti akcijy kainy prieaugj, kai rinkos apsisuks |
teigiamg kelig ir fondas automatiskai pasipildys rizikingesnémis investicijomis. Fondas skirtas
Zmonéms, kurie toleruoja vidutinés rizikos lygj.

BNP Paribas US Growth

Atkreiptinas démesys, kad tai fondas investuojantis j JAV akcijas, taciau jis stengiasi atspindéti
ne SP500 indeksa, bet platesnj — 1000 bendroviy apimantj Russell 1000 Index . Sis indeksas
nuo mety pradzios krito 26 proc. (beveik tiek pat kaip ir SP500), o masy fondas krito 19 proc. per
tg patj laikotarp;.

19 proc. kritimu dziaugtis mazai kas gali, taCiau kai supranti, kad rinkos krito net 7 proc. punktais
daugiau, tada valdytojy darbg galima jvertinti teigiamai. Sis fondas yra aukstos rizikos ir tinkamas
tik tokig rizikg toleruojantiems investuotojams, todél jei naujas klientas ar esamas klientas tokia
rizikg atitinka, tada drgsiai gali nukreipti naujas savo jmokas | tokj fondg siekiant gauti didesne
graZag ateityje. Toks fondas puikiai tinka jauniems Zmonéms, kurie turi ilgg kaupimo perioda.

Reikty suprasti, kad JAV geriausiais atspindi pasaulio ekonomines tendencijas, tad tikintis krizés
pabaigos ir véliau sekancio augimo bity galiam rinktis §j fonda, kuris atspindi 1000 svarbiausiy
JAV bendroviy (neprisiimama vienos bendrovés rizikos ir gaunamas plagios rinkos vidurkis). Siuo
metu fondo turtas siekia net 720 min. JAV doleriy ir jo sudétyje svarbiausios kompanijos yra gera
Zinomos:

Microsoft Corp 9,97%
Apple Inc. 9,93%
Alphabet Inc-CL A 7,33%
Amazon Com Inc. 6,44%
Visa Inc - Class A 5,25%
Home Depot Inc. 3,01%
Salesforce.Com Inc 2,53%
Cisco System Inc. 2.50%
Vertex Pharmaceuticals Inc. 2,48%
Republic Services Inc. 2.41%
Kita 48,15%
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Pagrindinés bendrovés yra itin svarbios bitent karantino metu, nes greiCiausiai net Sig apzvalgg
skaitome per Microsoft programas ar per Apple jrenginj, o apzvalga buvo parengta naudojant
Alphabet sukurtu Google paieskos sistema.

Sekanti apzvalga ir sekantys investiciniai fondai bus aprasyti antradienj 2020 03 24.
Pagarbiali,

Marius Dubnikovas



