Savaite, kai rinkas apleidzia panika
2020-03-31d.

Per paskutines penkias darbo dienas finansy rinkos pademonstravo pirmg rimtesnj
stabteléjimg be atodairiSkg kritimg. Pagrindinis JAV indeksas SP500, kuris atspindi 500
pagrindiniy versly kainos tendencija, per savaite pakilo 7,5 proc. iki 2626 punkty. Tokiam
atsigavimui buvo kelios priezastys, taCiau ar tai jau yra rimtas Sios krizés dugnas — labai
abejotina.
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1. Pav. SP500 indekso pokytis per savaite. Saltinis: https://finance.yahoo.com/

Pagrindinés versly kainos augimo priezastys gali bati kelios. Visy pirma mes neturime
duomeny, kaip Korona virusas paveiké Vakary pasaulio ekonomikas, nes pasitikéjimo ir
ekonomikos skai€iai yra skelbiami kas ménes;j ir dabar turime tik vasario ménesio duomenis,
kurie neatspindi tos baimés, kuri kilo dél viruso ir sukélé eile karantino situacijy praktiskai
visame pasaulyje. Nepaisant to, mes turime jau duomenis i$ Kinijos, kuri bent oficialiai jveiké
iSkilusias problemas ir jau galime matyti, kaip pramoné reagavo j karanting ir kaip iS jo iSeing.

Kovo 31 dieng buvo pranesta, kad Kinijos pirkimy vadybininky indeksas po staigaus kritimo j
rekordines Zemumas vel atsistaté vir§ 52 punkty ribos, kas reiSkia, kad Kinijos gamyba grjzta
j plétros etapa. Jei indeksas yra vir§ 50 punkty reiSkia plétrg, o jei Zzemiau — susitraukimg. To
buvo galima tikétis, nes vakarietiSky socialiniy garantijy neturinti darbo visuomené turi
maksimaly norg, kaip jmanoma greiciau atstatyti savo gerbuyvi.
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2. Kinijos PMI indeksas, kuris parodo pramonés plétrg arba susitraukimg. Saltinis:
https://tradingeconomics.com/china/business-confidence



https://finance.yahoo.com/
https://tradingeconomics.com/china/business-confidence

Verta pastebéti, kad rinkos dalyviai tikéjosi, kad indeksas pakils iki 45 punkty, tad tokios
naujienos nuteiké optimistiSkai, kad virusui pasibaigus Pasaulis taip pat kaip Kinija gali
patirti ir greitg atsigavima.

Taciau egzistuoja ir Sios savaités pesimistai — visy pirma staigus Kinijos atsigavimas
suprantamas, nes nuopuolis buvo isties stiprus — stipresnis nei 2009 metais. Atsigavimo
buvo laukta, taciau visi supranta, kad Kinija ilgai plétros palaikyti negalés, nes pagrindiniai
vartotojai yra gilioje krizéje, tad kiek entuziastingai begamintum, jei neturi pirkéjo,
optimizmas greitai iSblés.

Antra teigiama naujiena buvo ta, kad pasauliné farmacijos kompanija ,Johnson&Johnson*
tikisi pristatyti vakcing nuo viruso jau pirmoje sekanciy mety puséje. Tokia naujiena kartu
su pasaulio pastangomis skatinti ekonomikg buvo sutikta optimistiSkai.

Ar tai gal bati dugno finansy rinkose suradimas? Sunku labai pasakyti ir galima remtis
istoriniais duomenimis. Visy pirma kiekvienas didesnis sukrétimas reikalauja ne vieno
pakartotinio laikino stabteléjimo judant Zemyn, nes pertraukélés reikalingos jvertinti
situacijg ir panasu, kad Cia gali bati viena i$ tokiy pertraukéliy (tikriausiai pirma rimtesné).
Tokia pertraukélé gali bati paskatinta tuo, kad per greitg kritimg i$ rinkos iS€jo tie, kurie
turéjo didelj skolinty pinigy kiekj, tad perteklinés pasitlos atsitraukimas lémé kainy
atSokima.

Taip pat reikia nepamirsti, kad vis dar nebuvo pasiektas ligos pikas Europoje ir tuo labiau
JAV, kur vien kovo 30 dienos naktj naujai nustatyty susirgimy buvo daugiau nei 20 000
atvejy arba tiek pat kiek i$ viso nustatyty atvejy Didziojoje Britanijoje. Tokiy dieny, kai
nustatomi tikstanciai atvejy dar laukia, o greiCiausiai laukia ir masinés karantino situacijos,
kurios tik pradés stabdyti JAV ekonomikg, kuri yra didziausia ir svarbiausia pasaulyje. Taip
pat neturime duomeny, kaip $i situacija paveiké jmoniy balansus ir kitas finansines
ataskaitas — o ten nieko gero laukti neverta.

Turéjome atokveépio savaite, dar gali laukti kelios iSbandymo savaités, taciau tokie
atSokimai, kuriuos suprognozuoti i§ ties yra sunku tik patvirtina, kad periodiSkai
investuodami galime rasti kainy vidurkius ir patraukliomis kainomis susipirkti investicijas
nerizikuodami prisipirkti per brangiai.

Beje gera Zinia ta, kad VIX indeksas, kuris atspindi investuotojy baimes, leidZiasi zemyn
jau antrg savaite i$ eilés ir pradeda pana$éti j duomeny grafikg, o ne nevalingo tapytojo
krapcCiojimus, kai skaiCiai keitési statmenomis tendencijomis — tai rodo bent jau panikos
atoslugius, kuriy norétysi daugiau.

Investiciniy fondy apzvalga

Azijos rinkas misy platinamy fondy paletéje bene geriausiai atspindi aukstos rizikos
fondas BNP PARIBAS ASIA EX-JAPAN EQUITY. I8 Sio fondo pavadinimo galiam spresti,
kad jis apima Azijos $aliy akcijy investicijas, tadiau Zodelis EX reigkia be Japonijos. Sio
fondo palyginamasis indeksas yra MSCI AC Asia ex-Japan.

Tikétina, kad 8i investavimo kryptis labiausiai tiks tiems, kurie tikisi Azijos $aliy ir visy pirma
Kinijos ir Indijos bei Piety Korejos atsistatymo. Tai rodo geografine Sio fondo diversifikacija,
kur didziausia dalis atitenka investicijoms j Kinijos bendroves.



Kinija 26,40%

Taivanas 17,08%
Indija 16,76%
Piety Koréja 14,96%
Honkongas 831%
Indonezija 6,84%
Filipinai 271%
Kita 6,94%

3. Pav. Geografiné fondo diversifikacija

Tuo tarpu Zvelgiant j didZiausias bendroves Siame fonde, galima lengvai suprasti, kad tai
vienos svarbiausiy kompanijy, kuriy stabilumas priklauso nuo vartojimo ir technologijy
vystymosi. Bent jau pirmieji vardai yra pazystami ir lietuviy vartotojams.

Samsung Electronics Ltd 8,37%
Taiwan Semiconductor Manufacturing 8,08%
Tencent Holdings Ltd 6,04%
Ping An Insurance (Group) Co Of Ch 5,46%
Bank Central Asia 4,22%
Asian Paints Ltd 3,63%
Hdfc Bank Adr Representing Three L 3,24%
Hong Kong Exchanges And Clearing L 3,23%
Sk Hynix Inc 3,09%
China Construction Bank Corp H 2,66%
Kita 51,98%

4. Pav. Didziausios fondo pozicijos.

Svarbiausia, renkantis §j fonda, reikia atkreipti démesj, kad fondas yra aukstos rizikos ir
tinkamas tik rizikg toleruojantiems Zmonéms, kurie supranta akcijy kainy teikiamas rizikas ir
galimybes.

Sis fondas yra geras pavyzdys, kad Compensa life gali suteikti pladias investicijy skaidymo
galimybes investuojant netgi ir po keliasdeSimt eury per ménes;.

Kaupiamais gyvybés draudimas néra apribotas tik turto klasés pasirinkimu — investuoti |
akcijas ar obligacijas, taCiau galima rinktis ir gan egzotiSkas rinkas suvokiant jy rizikinguma.

Sekanti apzvalga numatoma balandzio 3 dieng ir vél pazvelgsime | pasaulio jvykius ir
tendencijas bei padengsime dar vieng investavimo kryptj ir jos aspektus.

Pagarbiai,
Marius Dubnikovas

Verlso plétros vadovas



