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Tegevusaruanne

Seesam Elukindlustuse AS on 1993. aastal tegevust alustanud vanim elukindlustusselts Eestis.
Seltsi aktsionirid on 99% Soome elukindlustusgrupp Suomi Mutual Life Assurance Company
ja 1% Eesti suuruselt kolmas kahjukindlustusselts Seesam Rahvusvaheline Kindlustuse AS.
Seltsi aktsiakapitali suurus on 31 miljonit krooni.

Scltsi cesmirgiks on voimaldada klientidele riskidega toimetulekut ja lisavaartuse loomist,
pakkudes paindlikke ja kaasaegseid elukindlustuslahendusi. Selts soovib olla klientidele
pikaajaliseks partneriks sddstude ja investeetingute haldamisel ning vaartuse kasvatamisel.

Seltsi miiiigitegevus

2005. aastal kogus selts 91,7 miljonit krooni kindlustusmakseid, mis on 15% rohkem
vorreldes 2004. aastaga. Kindlustusliikide 16ikes lackus enim makseid pensionikindlustuse
lepingutelt — 62,1 miljonit krooni. Kogumiskindlustuse lepingutelt laekus 25,2 miljonit krooni
ja riskielukindlustuse lepingutelt 4,4 miljonit krooni.

2005. aastal solmis selts iile 2 700 uue clu- ja pensionikindlustuse lepingu, mis on ligikaudu
sama tase vorreldes 2004. aastaga. Ligikaudu 2200 solmitud lepingut olid kogumistiiiipi
lepingud, mis moodustab 79% kogu s6lmitud lepingute arvust. Enamus uutest lepingutest
ehk 92% solmiti seltsi kindlustusnoustajate ja fiisilisest istkust agentide poolt. Ulejaanud
lepingud s6lmiti kindlustusmaaklerite ja juriidilisest isikust agentide vahendusel.

Kindlustustoodete 16ikes solmiti enim pensionikindlustuse (37%) ja lastekindlustuse lepinguid
(30%). Kogumistitipi lepingutest olid 16% garanteeritud intressiga lepingud ja 84%
investeerimisriskiga lepingud (2004. aastal vastavalt 43% ja 57%). Investeerimisriskiga
elukindlustuse puhul eelistati peamiselt investeeringute sidumist Seesami Kasvuportfelliga,
mille tootluseks kujunes 2005. aastal 20% (2004. aastal 19%).

Kogutud kindlustusmaksete arvestuses oli seltsi turuosa aasta lopu seisuga 7% (2004. aastal
10%). Seltsi turuosa langus vorreldes 2004. aastaga oli tingitud kolme Eesti suurpanga
clukindlustusseltsi maksete mahu kiiremast kasvust. Osalisclt oli selle pohjuseks panga
klientidele vahendatud suuremad sissemaksetega investeerimisriskiga elukindlustuse lepingud.

Seltsi investeetingud

Seltsi klientide investeeringute maht kasvas 2005. aastal 59,8 miljonit krooni ja tGusis aasta
16puks 381,0 miljoni kroonini, kasvades aastaga 19%.

Seltsi netotulu investeeringutelt moodustas kokku 30,5 miljonit krooni (2004. aastal 24,2
miljonit krooni).



Seltsi majandustulemused

2005. aastal maksti hivitisi vilja kogusummas 28,7 miljonit krooni (2004. aastal 9,5 miljonit
krooni), mis on 19,2 miljonit krooni rohkem vétreldes varasema aastaga. Viljamaksed
suurenesid kogumislepingute 16pptihtaegade kittejoudmise tottu.

2005. aastal oli tagastuste suurus 10,2 miljonit krooni ja osakaal viljamaksetest 35%, 2004.
aastal oli see 3,9 miljonit krooni ja osakaal viljamaksetest 41%.

Seltsi neto tegevuskulud moodustasid 17 miljonit krooni, mis on 0,4 miljonit krooni vihem
kui 2004. aastal.

Selts1 kasum oli 15,5 miljonit krooni.

Omakapital oli aasta 16pu seisuga 90,8 miljonit krooni (2004. aasta 16pul 75,2 miljonit krooni).

Seltsi personal

Viendat aastat labivudud seltsi personali rahulolu-uuringu tulemused kinnitasid jatkuvalt
inimeste rahulolu organisatsiooniga ja oma t66ga. Uuringu tulemuseks kujunes teist aastat
jarjest veidi iile nelja palli — 4,01 (5-palli skaalal).

Aruandeperioodi keskmine td6tajate arv oli 49 ning voladigusliku lepingu alusel t66tas aasta
16pu seisuga 5 inimest. Kakskiimmend kaks inimest on seltsis to6tanud kauem kui viis aastat.
Aruandeperioodi tootasukulu koos agenditasude ning vastavate maksudega oli 7,8 miljonit
krooni, sh. juhatuse litkmetele koos vastavate maksudega 1 083 tuhat krooni.

Seltsi arendustegevus

2005. aastal poorati rohkem tihelepanu olemasolevate klientide teenindamisele. Tiiendati
seltsi kliendihalduse tarkvara, tostmaks klienditeeninduse taset ja regulaarsete kindlustus-
maksete lackumist. Aasta 16pul avati klientidele uus veebikontori versioon, millel muutusid nii
viljanigemine kui ka funktsioonid. Veebikontorit on niiidsest vOimalik kasutada ka
venckeelsena.

Aasta jooksul on oluliselt tousnud klientide arv, kes kasutavad maksete tasumiseks
perioodilisi maksekotraldusi. 70% kindlustuslepingute puhul on sélmitud otsekotraldus ja
hinnanguliselt 5-10% puhul piisimaksekorraldus.

Novembris laiendati klientidele investeerimistiskiga kindlustuselepingute kaudu pakutavate
fondide valikut ABN AMRO Venemaa Aktsiafondiga.



Konsolideerimisgrupi struktuur

29. aprillil 2005 jéudis 16pule Seesam Varahalduse AS-i ihendamine AS-iga .LHV Varahaldus.
Uhinemise tulemusena Seesam Varahalduse AS kustutati ariregistrist ja ihendatud ettevote
jatkab tegevust uue idrinime all AS LHV-Seesam Varahaldus. Selts omab 34% AS-i LHV-
Seesam Varahaldus aktsiatest.

Kokkuvottes iiletasid 2005. aastal nii seltsi kindlustusmaksete maht, investeeringutulu kui ka
kasum seltsi juhatuse prognoose.

Tanan juhatuse nimel kliente jatkuva usalduse cest ning tootajaid ja koostdopartnereid
vairtusliku panuse eest firma arengus 2005. aastal.

Erki Kilu
Juhatuse esimees



Raamatupidamise aastaaruanne 2005.a.

Juhatuse kinnitus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 6 kuni 35 toodud Seesam Elukindlustuse AS-i 2005.a.
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise digsust ja taielikkust.

Juhatus kinnitab, et:
1. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud pohimdtted,
arvestusmeetodid ja hindamisalused on kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse

standarditega nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt;

2. konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kajastab ecttevdtte finantsseisundit ja
majandustulemust 6igest ja Giglaselt;

3. Seesam Elukindlustuse AS on jatkuvalt tegutsev ettevote.

Vastutav aktuaar kinnitab aruandes kajastatud tehniliste eraldiste oigsust.

Juhattuse esimees

Erki Kilu

q1

IM
Juhatuse liige / vastutav aktuaar
Marika Guralnik

Tallinn, 1.marts 2006

HL .
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Konsolideeritud kasumiaruanne
(Eesti kroonides)

Brutopreemiad
Edasikindlustuse preemiad

Netopreemiad

Investeeringutulud

Netotulu investeetingute realiseerimisest
Netotulu investeerinute vairtuse muutusest
Muud tegevustulud

Tulud kokku

Huvitised ja kindlustuslepingute kohustused
Kahjud ja nouete kisitluskulud

Esinenud nduded netona edasikindlustusest

Solmimiskulud
Administratitvkulud
Investeeringute halduskulud

Muud tegevuskulud
Kulud kokku

Tegevuskasum

Kasum/ kahjum sidusettevotetelt

Kasum tiitarettevotte mitigist

Aruandeaasta puhaskasum

Lisa nr. 2005
4 91736704

4 - 812 485

90 924 219

5 15262475

6 2615196

7 13886734

8 856 208

32 620 613

9 -88134832
9 - 351 476
- 88 486 308

10,11 - 10627 650
10,11  -6734 856
12 -2095167

- 875 417

-20 333 090

14 725 434

13 789 004
13 0

15 514 438

2004

80 026 351
-3 709 868
76 316 483

13 316 561
2558 296
10 801 654
5 742 303
32 418 814

- 74 463 106
- 311 990
- 74 775 096

- 11 436 508
- 64806 660
- 1671 302
- 2263 359

- 21 857 829

11 885 563

-1724 935
1183 699

11561136

Aastaaruande lisad lehekilgedel 11-35 on kidesoleva aruande lahutamatuks osaks.

HL.
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Konsolideeritud bilanss
(Eesti kroonides)

VARAD

Materiaalne pohivara

Immateriaalne pohivara

Investeering sidusettevottesse

Finantsvarad
Aktisad ja osaknd Giglases vdrtuses muntusega labi kasumiarnande
Volainstrumendid Giglases viidrinses muntusega labi kasumiarnande
Niuded

Finantsvarad kokku

Nouded edasikindlustuslepingutest

Raha ja raha ekvivalendid

Varad kokku

OMAKAPITAL
Aktsiakapital
Aazio
Reservkapital
Jaotamata kasum

Omakapital kokku

KOHUSTUSED

Kohustused kindlustuslepingutest
Muud kohustused

Kohustused kokku

Omakapital ja kohustused kokku

Lisa nr.

14
14
13

15,16
15,17
18

19
20

o o o
— ek ek

22
23

31.12.2005

94 934
947 481
21 944 369

139 205 656
308 546 728
617 936
448 370 320
610 397
1970 850
473 938 351

31 000 000
29549 139

1 462 655
28 780 770
90 792 564

381 005 031
2140 756
383 145 787

473 938 351

Aastaaruande lisad lehekiilgedel 11-35 on kiesoleva aruande lahutamatuks osaks.
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31.12.2004

184 766
2480 279
21 155 365

96 570 249
258430 877
18 194 048
373195174
351 966
1488 375
398 855 925

31 000 000
29 549 139

316 785
14 412 202
75 278 126

321189 053
2388746
323 577799

398 855 925



Konsolideeritud rahavoogude aruanne
(Eest kroonides)

Rahavood idritegevusest

Laekunud kindlustuspreemiad

Makstud hiivitised ja kahjud
Edasikindlustuspreemiad, kahjud ja komisjonid (neto)
Makstud tegevuskulud

Muud tulud ja kulud

Neto rahavood aktsiatelt ja osakutelt

Saadud dividendid

Neto rahavood volainstrumentidest ja deposiitidest
Saadud intressid

Makstud varahaldusteenuste kulud

Rahavood dritegevusest kokku

Rahavood investeerimistegevusest

Sidusettevotte soetamine ja tiitarettevotte muuk netona

Immateriaalse pohivara soetus

Rahavood investeerimistegevusest kokku
Rahavood kokku
Raha ja raha ckvivalendid perioodi alguses

Raha ja raha ekvivalentide muutus
Raha ja raha ckvivalendid perioodi 16pus

Aastaaruande lisad lehekulgedel 11-35 on kdesoleva aruande lahutamatuks osaks.

Lisa nr

+a

13,18
14

20

20

OA.

2005

87 561 307
-22 672 673
-408 197
-18 096 482
-288 875
-22 675 062
2514 608
-53 720 950
12 901 643
-1976 912
-16 861 593

17 728 304
-384 236
17 344 068

482 475
1488 375

482 475
1 970 850

'yl

2004

2004

79 552 949
-8 414 580
-2 698 605
-17 081 200
2552759
-26 735179
1699 796
-39 195 210
12 462 443
-1 568 401
574772

0
-589 495
-589 495

-14 723

1503 098

-14 723
1488 375



Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne
(Eesti kroonides)

Eelmiste
Aktsia- Reserv-  perioodide  Aruandeaasta
kapital Aazio kapital kasum/kahjum kasum/kahjum
(lisa 21) Kokku
Saldo 31.12.2003 31000 000 34793997 0 -5 244 857 3167 851 63716 991
Aazio (*) 0 -5244 857 0 5244 857 0 0
Eelneva maj.aasta kasum 0 0 0 2851 066 -2 851 066 0
Reservkapitali muutus 0 0 316785 0 -316 785 0
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 11561 136 11 561 136
Saldo 31.12.2004 31000 000 29549139 316 785 2 851 066 11561136 75278 126
FEelneva maj.aasta kasum 10 312 829 -10 312 829 0
Reservkapitali muutus 0 0 1145870 0 -1 145870 0
Aruandeaasta kasum 0 0 0 0 15514 438 15514 438
Saldo 31.12.2005 31000 000 29 549 139 1462 655 13 163 895 15 616 875 90 792 564
(%) Aktsioniride koosoleku otsuse alusel kaet1 aazio arvelt celmiste perioodide jaotamata kahjumit (vt lisa 21).
Aastaaruande lisad lehekiilgedel 11-35 on kdesoleva aruande lahutamatuks osaks.
H#L
10
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Uldinformatsioon

Seesam Hlukindlustuse aktsiaselts on elukindlustusselts, mis on registreeritud ja tegutseb
Eestis, aadressil Roosikrantsi 11, Tallinn. Ettevottel on kontorid Tartus Riia mnt.4, Parnus
Ritiitli 40a ja Viljandis Tallinna 19/21.

Seltsi emaettevote ja loplikku kontrolli omav osapool on Soome clukindlustusgrupp Suomi
Mutual Life Assurance Company.

Aasta 1opu seisuga té6tas seltsis 47 tootajat.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisal Raamatupidamise aastaaruande koostamisel kasutatud atvestuspohimétted

1.1. Koostamise alused

Seesam Llukindlustuse AS-i 2005.a raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vdetud Furoopa Liidu
poolt.

Seesam Hlukindlustuse AS-1 aastaaruande koostamisel on lihtutud soetusmaksumuse
printsiibist, vilja arvatud juhtudel, kui alljirgnevates arvestuspohimoétetes on kirjeldatud
teisitl.

Mitmed rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa
Liidu poolt, vastavuses koostatud aruandes esitatud finantsnaitajad nduavad juhtkonna
poolsete hinnangute tegemist. Kuigi vastavad hinnangud on tchtud juhtkonna parima
teadmise kohaselt, ei pruugi need kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega. Muudatusi
juhtkonna hinnangutes kajastatakse muudatuse toimumise perioodi kasumiaruandes. Tapsem
hinnangute kisitlus on kirjeldatud Lisas 2.

1.2. Esmakordne IFRS rakendamine:

Kéesolev  raamatupidamise aastaaruanne on koostatud esmakordselt kooskolas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu
poolt (IFRS — International Financial Reporting Standards). Ettevotte raamatupidamise
aastaaruanded kuni 31. detsember 2004 olid koostatud lihtudes Eesti heast raamatupidamise
tavast. Uleminekul IFRS-ile lihtuti standardis IFRS 1 "FEsmakordne rahvusvaheliste
finantsaruandluse standardite rakendamine" kirjeldatud reeglitest. IFRS-ille tlemineku
kuupievaks loetakse 1. jaanuari 2004 ja koik 2004.a. vordlusandmed on tehtud vastavaks
2005.a. aastaaruandele rakendatud arvestuspohimotete ja esitlusviisiga. Ettevote et ole
rakendatud IIFRS 1 lubatud tilemineku erandeid. Koiki arvestuspohimotteid, mis on esitatud
kiesolevas lisas on rakendatud tiies ulatuses jarjepidevalt ja tagasiulatuvalt.

Festi hea raamatupidamistava erineb moningates valdkondades IIRS-ist. Seesam
Elukindlustuse AS-1 puhul mojutas tleminek IFRS-lle moéningate varade ja kohustuste
arvestuspohimotteid, mistottu iileminekul oli maoju ettevotte omakapitalile seisuga 31.12.2004
ja 2004.a. kasumile 102 437 krooni ulatuses. 2004. aastal arvestati vastavalt Eesti hea
raamatupidamistava nduetele sidusettevotte soetamise kidigus saadud firmavairtuselt
amortisatsioon 102 437 krooni ja kajastati see 2004.a. kasumiaruandes kuluna. Kuna IFRS
sellist arvestuspohimotet ette el nie, siis korrigeeriti 2005.a. aastaaruannet vastavalt. Selle
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summa vorra suurendati 31.12.2005.a. bilansis eelmiste perioodide jaotamata kasumi summat
ja vihendati vordlusandmetes 2004.a. arvestatud kulumit.

Uleminek Eesti healt raamatupidamistavalt [FRS-ile toi kaasa mitmeid muutusi esmaste
aruannete esitlusviisis. Moju tegevuse tulemusele ja netovaradele on kirjeldatud eelpool.
Aruande ridadevahelisest klassifitseerimisest tingitud olulisemad muudatused pohiaruannetes
olid jirgmised:

— Varad kokku seisuga 31.12.2004 suurenesid IFRS-ile tleminekul 196 tuhande krooni
vorra. Peamine pohjus oli  edasikindlustuslepingust tuleneva ndéude iimber
klassifitscerimine bilansis varana, olles eelnevalt kajastatud tehniliste eraldiste
vahendusena;

— Rahavood aritegevusest vihenesid 50 784 tuhande krooni vorra, seoses asjaoluga, et
Eesti hea raamatupidamistava kohaselt olid Ettevotte investeeringute rahavood
kajastatud kui rahavoog investeerimisest;

— Rahavood investeerimisest vihenesid 53 337 tuhande krooni vérra eelpool mainitud
asjaolu tottu;

— Rahavood finantseerimistegevusest vihenesid 2 553 tuhande krooni vorra, kuna Eesti
hea raamatupidamistava kohaselt nimetati antud gruppi ,,Finantseerimine ja muu raha
litkumine®.

Arvestuspohimétete muudatuste moju omakapitalile seisuga 1.1.2004 (ilemineku kuupiev)
puudub.

Uleminek IFRS-le pohjustas mitmeid muudatusi esitusviisi ja aruandes avalikustatava
informatsiooni osas. 2004. aasta vorreldavad niitajad on viidud vastavusse IFRSi nouetega
esitusviisile ja avalikustatavale informatsioonile, vilja arvatud kindlustuslepingud (IFRS 4),
mulle tagasiulatuvat kajastamist standard e1 noua.

1.3. Arvestus- ja esitusvaluuta
Seesam Elukindlustus AS-1 atvestus- ja esitusvaluutaks on Festi kroon.

1.4. Vilisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Vilisvaluutas fikseeritud tchingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toimumise pieval
ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja
—kohustused hinnatakse bilansipdeva seisuga {imber FEesti kroonidesse bilansipieval
ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursside alusel. Vilisvaluutatehingutest saadud
kasumid ja kahjumid on kasumiaruandes kajastatud perioodi tulu ja kuluna.

1.5. Tutarettevotjad ja konsolideerimise pohiméotted

Titarettevotjateks loetakse selliseid ettevotteid, milles ettevte omab iile 50% hazlediguslikest
aktsiatest voi osadest vol on muul moel voimeline kontrollima tema tegevus- ja
finantspoliitikat. Kui emaettevotja omandas vor loovutas perioodi jooksul cttevotja tle
kontrolli, on vastav tiitarettevotja konsolideeritud alates selle omandamise kuupdevast kuni
mutgikuupdevani.

Konsolideeritud aruandes on rida-realt konsolideeritud koigi emaettevotja kontrolli all olevate
tutarettevotjate (vilja arvatud edasimiiiigi eesmirgil — 12 kuu jooksul - omandatud
tutarettevotjad)  finantsnditajad.  Elimineeritud on koitk kontsernisisesed nduded ja
kohustused, kontserni cttevotete vahelised tehingud ning nende tulemusena tekkinud
realiseerimata kasumid ja kahjumid. Vihemusosa emaettevotja kontrolli all olevate ettevotjate
tulemuses ja omakapitalis on konsolideeritud finantsaruannetes kajastatud omakapitali
koosseisus eraldi kirjena.
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1.6. Sidusettevotjad

Sidusettevotjad on investeeringuobjektid, milles emaettevotja omab otseselt voi kaudselt
olulist méjuvoimu, kuid mitte kontrolli. Olulise mojuvéimu eelduseks voib olla grupi 20-
50%lise haalediguse olemasolu investeeringuobjektiks olevas ettevotjas voi muul kujul olulise
moju omamine investeeringuobjekti finants- ja tegevuspohimotete mairamise tle.

Investeeringud sidusettevotetesse kajastatakse bilansis kasutades kapitaliosaluse meetodit.
Kapitaliosaluse ~ meetodi ~ kohaselt ~ voetakse  investeering  algselt  arvele  tema
soetusmaksumuses, mida korrigeeritakse jargmistel perioodidel investori osalusega muutustes
investeeringuobjekti omakapitalis.

1.7. Raha ja raha ekvivalendid
Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse bilansis raha ja pangakontode kitjel ja rahavoogude

aruandes kassas olevat sularaha ja arvelduskontode jidke (v.a. arvelduskrediit) nende Giglases
vaartuses.

1.8. Finantsvarad
Finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse vdirtuspieval. Finantsvarad eemaldatakse bilansist

nende voorandamisel vaartuspieval.

Soltuvalt finantsvarade omandamise eesmirgist ja juhtkonna plaanidest klassifitseeritakse
finantsvarad jargmistesse kategooriatesse:

olglases vairtuses muutustega libi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad;
laenud ja néuded;

lunastustihtajani hoitavad investeeringud; ning

muiigiootel finantsvarad

Finantsvaradena oiglases vidrtuses muntustega libi kasumiaruande kajastatakse kauplemise eesmirgil
hoitavaid finantsvarasid (s.t vara on omandatud voi tekkinud peamiselt edasimiiiigi véi
tagasiostmise eesmargil lahitulevikus; tihiselt hallatava finantsinstrumentide portfelli osa; v61
tuletisinstrument, mis ei ole riskimaandamisinstrument) ja muid finantsvarasid, mida nende
esmasel kajastamisel on madratletud Oiglases vaartuses muutustega ldbi kasumiaruande
kajastatavaks. Sita gruppi kuuluvad finantsvarad voetakse algselt arvele nende oiglases
viirtuses (e1 sisalda tehingukulusid). Pirast esmast arvelevotmist kajastatakse antud
kategoorias finantsvarasid nende oOiglases vairtuses ja Oiglase vadrtuse muutusest tulenevaid
kasumeid/kahjumeid kajastatakse perioodi kasumiaruandes.

Laenud ja nowded on fikseeritud vor kindlaksmairatavate maksetega tuletisinsttumentideks
mitteolevad finantsvarad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. I.acnud ja néuded voetakse
esmalt arvele nende Siglases vddrtuses koos tehingukuludega. Pirast esmast arvele votmist
kajastatakse laenusid ja noudeid korrigeeritud soctusmaksumuses, kasutades efektiivse
intressimiira mectodit. Seda meetodit kasutatakse jirgnevatel perioodidel noudelt intressitulu
atvestamisel.  Voimalikud — vddrtuse langusest tulenevad  allahindlused  kajastatakse
kasumiaruandes real Nowete allabindlus.

Lunastustibtajani - hoitavate investeeringutena kajastatakse fikseeritud voi kindlaksmairatavate
maksete ja fikseeritud lunastustihtajaga tuletisinstrumentideks mitteolevaid finantsvarasid,
mida kontsernil on kindel kavatsus ja suutlikkus hoida lunastustihtajani. lunastustahtajani
hoitavaid investeeringuid voOetakse esmalt arvele nende Oiglases vairtuses koos
tehingukuludega ja kajastatakse seejarel nende korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades
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efektitvse intressimaira meetodit. Aruandeperioodil puudusid Seesam Flukindlustuse AS-il
nimetatud kategoorias kajastatavad varad.

Miidigiootel finantsvaradena kajastatakse neid tuletisinstrumentideks mitteolevaid finantsvarasid,
mida ettevote kavatseb kohe voi lihitulevikus mutia ja mida ei ole klassifitseeritud monda
eelpool loetletud kategooriasse. Miiligiootel finantsvarad voetakse arvele nende oiglases
vairtuses koos tehingukuludega. Pirast esmast arvele votmist kajastab ettevote miitigiootel
finantsvarasid nende Oiglases véirtuses, arvamata maha voimalikke tehingukulusid, mis
voivad seoses vara miitigi voi sellest muul viisil loobumisega tekkida. Oiglase vidrtuse
midramise aluseks on tldjuhul finantsvara turuhind aktivsel turul, voi kui see puudub, siis
vairtus, mis on leitud kasutades tldtunnustatud vairtuse hindamise tchnikaid. Investeeringud
omakapitalinstrumentidesse, millel puudub turuhind aktiivsel turul ning mille diglast vaartust
et saa ka muid hindamismeetodeid kasutades usaldusvaarselt moota ja  selliste
omakapitaliinstrumentidega seotud tuletisinstrumentidesse, mida tuleb arveldada selliste
omakapitaliinstrumentide Gileandmise teel, kajastatakse soetusmaksumuses. Aruandeperioodil
puudusid Seesam Elukindlustuse AS-il nimetatud kategoorias kajastatavad varad.

1.9. Materiaalne pohivara

Pohivaraks loetakse ettevotte enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku té6eaga
tle {the aasta. Materiaalne pohivara voetakse algselt atvele tema soetusmaksumuses, mis
koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega
seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema tOoseisundisse ja —asukohta.
Materiaalset pohivara kajastatakse tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vidrtuse langusest tulenevad allahindlused. Kapitalirendile voetud
pOhivara arvestus toimub sarnaselt ostetud pohivaraga.

Materiaalse pohivara objektile tehtud hilisemad viljaminekud kajastatakse pohivarana, kui on
toendoline, et ettevote saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu; ning
varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvairselt moota. Muid hooldus- ja remondikulusid
kajastatakse kuluna nende toimumise momendil.

Amortisatsiooni  arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsioonimiir
mairatakse igale pohivara objektile eraldi, soltuvalt selle kasulikust tOGeast.
Amortisatsioonimairad aastas on pohivara gruppidele jirgmised:

Masinad ja seadmed 20%
Arvutid ja arvutisusteemid 30%
Muu inventar 20-30%

Vara kasuliku cluea jooksul amortiseeritakse kulusse selle vara soetusmaksumuse ja
16ppviirtuse  vaheline  summa.  Igal  bilansipideval  hinnatakse  kasutatavate
amortisatsioonimaarade, amortisatsioonimeetodi ja  varadele miidratud loppvaartuste
pohjendatust. Kui vara I6ppvairtus Gletab tema bilansilist jaskmaksumust, 16petatakse vara
amortiseerimine.

Pisiva vidrtusega kunstiteosed ja muud piiramatu kasutuseaga pohivarad voetakse arvele
soetusmaksumuses ja neid ei amortiseerita, kuna nende jadkvairtus lletab eeldatavalt nende
soetusmaksumust.

Ettevote hindab perioodiliselt (voi kui ilmneb asjaolusid, mis voivad viidata vairtuse
langusele) pohivara bilansilise véirtuse vastavustkaetavale viartusele. Juhul, kui pohivara
kaetav vairtus (s.o korgem kahest jirgnevast nditajast: vara oiglane viirtus miinus eeldatavad
mitigikulud v61 vara kasutusvairtus) on viiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest,
hinnatakse materiaalse pohivara objektid alla nende kaetavale viartusele.
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1.10. Immateriaalne pohivara (v.a. firmavairtus
Immateriaalne pohivara ( vilja arvatud positiivne firmaviirtus) voetakse algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest.
Immateriaalset pohivara kajastatakse soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja voimalikud viirtuse langusest tulenevad allahindlused. Immateriaalse
pohivara amortiseetimisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit.
Amortisatsioonimaarad lahtuvad vara kasulikust elueast. Ettevottes hetkel kasutusel olevatele
immateriaalsetele pohivaradele rakendatakse amortisatsioonimaara 20%.

1.11. Firmaviirtus

Firmaviartus on positiivne vahe ariithenduse kiigus omandatud osaluse soetusmaksumuse ja
omandatud netovara oiglase véirtuse vahel, peegeldades seda osa soetusmaksumusest, mis
tasuti omandatud ettevotte selliste varade eest, mida ei ole voimalik eristada ja eraldi arvele
votta.

Titarettevotete soetamisel tekkinud firmaviirtus kajastatakse bilansis immateriaalse varana.
Sidusettevotte soetamisel tekkinud firmaviirtus sisaldub investeeringu bilansilises
maksumuses.

Omandamise kuupieval kajastatakse firmaviartus bilansis selle soetusmaksumuses. Edasisel
kajastamisel moodetakse firmaviirtust tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
voimalikud vairtuse langusest tulenevad allahindlused. Ariiihendusest tekkinud firmaviirtust
el amortiseerita. Selle asemel viiakse kord aastas (voi tthedamini, kui moni sindmus vo1
asjaolude muutus viitab, et firmavaartuse vdirtus voib olla langenud) libi vara vairtuse
languse test. Firmavairtus hinnatakse alla tema kaetavale vaartusele, juhul kui see on vitksem
bilansilisest jaakmaksumusest.

1.12. Varade viartuse langus
Piiramatu kasuliku elueaga immateriaalset vara (sealhulgas positivne firmavairtus) ci

amortiseerita vaid kontrollitakse kord aastas vara viirtuse langust, vorreldes selle bilansilist
maksumust kaetava véirtusega. Amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara viirtuse
voimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral
hinnatakse vara kaetavat viirtust ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega. Vairtuse
langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vGrra vara bilansiline maksumus tletab
selle kaetava vidrtuse. Vara kaetav vairtus on vara oiglane vairtus, millest on maha lahutatud
mitgikulutused, vo1 selle kasutusvairtus, vastavalt sellele, kumb on korgem. Vara vidartuse
languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat vaartust viikseima voimaliku varade grupi
kohta, mille jaoks on voimalik rahavoogusid etistada (raba genercerip iiksus).

1.13. Kapitali- ja kasutusrendid

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul koéik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hived kanduvad tle rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse
kasutusrendina.

Kapitalirenti kajastatakse bilansis vara ja kohustusena soetushetkel renditud vara oiglase
vadrtuse summas voi rendimaksete miinimumsumma nuddisvairtuses, juhul kui see on
madalam. Rendimaksed jaotatakse finantskuluks ja kohustuse jadkvidirtuse vihendamiseks.
Finantskulud jaotatakse rendiperioodile arvestusega, et intressimair on igal ajahetkel
kohustuse jadkviirtuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud varad amortiseeritakse
sarnaselt omandatud pohivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav
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kasulik tooiga voi rendisuhte kehtivuse periood (kui vara omanduse ileminek ei ole piisavalt
kindel), olenevalt sellest, kumb on lihem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

1.14. Tinantskohustused

Koiki finantskohustusi (volad hankijatele, muud lithi- ja pikaajalised kohustused, saadud
laenud, emiteeritud volakirjad) voetakse algselt arvele nende oiglases véirtuses ja kajastatakse
hiljem korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efcktiivse intressimdira meetodit.
Lihiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on ildjuhul vordne nende
nominaalviirtusega, mistottu lihiajalisi finantskohustusi kajastatakse bilansis maksmisele
kuuluvas  summas. Pikaajaliste  finantskohustuste  korrigeeritud  soetusmaksumuse
arvestamiscks voetakse nad algselt arvele saadud tasu oiglases vairtuses (millest on maha
arvatud tehingukulutused), arvestades jirgnevatel perioodidel kohustustelt mtressikulu
kasutades efektilvse intressimiira meetodit.

1.15. Kindlustuslepingute kajastamine

Ettevote on solminud vaid lepinguid, mis on klassifitseeritud IFRS 4 jargi
kindlustuslepinguteks. Kuni 2005.a. (ka.) ei ole ettevote sélminud lepinguid, mida tuleks
klassifitseerida investeerimislepinguteks vastavalt IFRS 4-le.

Kindlustusleping on leping, mille alusel selts votab enda kanda kindlustusvotja
markimisvadrse kindlustusriski, kokkuleppega kompenseerida kindlustusvotjale maaratletud
ebakindlast tuleviku sindmusest (kindlustusjuhtumist) pohjustatud kahju.

Pikaajalised kindlustuslepingud, on lepingud, mis on seotud mimese elueaga (naiteks surm voi
ellyjagdamine) pika perioodi jooksul. Nende lepingute kindlustuspreemiaid kajastatakse
kasumiaruandes brutopreemiatena hetkel, mil need laeckuvad. Kohustus kindlustuslepingutest
kajastatakse Elukindlustuse eraldisena kindlustuslepingu  solmimisel ning kohustust
kotrigeeritakse vastavalt lackunud riski preemiatele, kuludele ja lepingutele arvestatud
intressile. Kahjud kajastatakse Rahuldamata nouete craldise koosseisus kui klient on kahjust
seltsile teatanud. Rahuldamata nouete eraldist korrigeeritakse vastavalt hinnangule
viljamakstava summa osas ning muutus kajastatakse Rahuldamata néuete eraldise muutusena.
Kindlustushiivitised ja kahjud kajastatakse kasumiaruandes ridadel , kindlustushiivitised® ja
,kahjud“ viljamakse teostamisel, vihendades samaaegselt moodustatud eraldist.

Kasumiaruande real ,Hivitised ja kindlustuslepingute kohustused kajastatakse
kindlustuslepingute tagasioste, katkestamisi ning elukindlustuseraldise muutusi. Rida ,, Kahjud
ja nouete kisitluskulud“ sisaldab teatatud kahjusid, rahuldamata nouete eraldise muutusi ja
kahjukisitluskulusid.

1.16. Kindlustustehniliste eraldiste kajastamine

Elukindlustuse tehniline eraldis

Kindlustustehniliste ~ eraldiste  arvutamise kord ja metoodika on  kehtestatud
Finantsinspektsiooni poolt kinnitatud matemaatilistes driplaanides. Tasandatud maksetega
tihtajalise riskikindlustuse, laenukindlustuse, kogumiskindlustuse, pensionikindlustuse ja
investeerimisriskiga kindluslepingute puhul arvutatakse matemaatilist kindlustuse eraldist.
Muutuvate maksetega tihtajalise riskikindlustuse ja laenukindlustuse puhul aga ettemakstud
preemiate eraldist. Matemaatilist kindlustuse eraldist arvestatakse lepingute kaupa ja see
koosneb kindlustuslepingutelt tulevikus sooritatavate diskonteeritud viljamaksete (hivitised,
kahjud ja atrvestuslikud kulud) ja tulevikus lackuvate diskonteeritud kindlustuspreemiate
niiidisvairtusest. Kindlustuslepingu tuleviku atvestuslike kuludena ja diskonteerimise
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intressina  kasutatakse kindlustuspreemia arvutamisel kasutatud vairtust. Arvestuslik
aastaintress jaab soltuvalt lepingu liigist, lepingu solmimise ajast ja kindlustussumma valuutast
vahemikku 3,5% kuni 4%. Solmimiskulusid ei kapitaliseerita kindlustuseraldise kooseisu.
Administreerimistasud arvutatakse ning arvestatakse maha poliisi kogunenud eraldisest
igakuiselt / kvartaalselt vastavalt kindlustuslepingu tingimustele. Riskipreemiad ja riskikatted
arvutatakse ja arvestatakse maha poliisi kogunenud eraldisest iiks kord aastas. Sellest
tulenevalt ei kajastata negatitvse vaartusega eraldisi bilansis ning kasum kindlustuslepingutest
teenitakse ja kajastatakse aruannetes kindlustusperioodi jooksul.

Rabuldamata nouete eraldis

Rahuldamata nouete craldis vordub summadega, mis on eraldatud eeldatavate 16plike
viljaminekute katmiseks scoses kindlustusjuhtumitega, millest kindlustusandjale teatati enne
bilansikuupieva ja seoses kindlustusjuhtumitega, mis on juhtunud enne bilansikuupieva, kuid
millest kindlustusandjale pole bilansipaevaks teatatud.

Boonuste eraldis
Boonuste eraldist bilansis eraldi ei moodustata, vaid elukindlustuseraldist suurendatakse
juhatuse hinnangul mairatavate boonuste vorra aruandeaasta 16pul.

FEdasikindlustaja osa eraldistes

Edasikindlustuse osa elukindlustuse tehnilisest craldistest arvutatakse lihtuvalt ettemakstud
edasikindlustuse preemiatest, kuna edasikindlustuse kate ostetakse kindlustusaasta pdhiselt
ning edasikindlustuse preemia tasutakse lepinguaasta alguses. Kui rahuldamata nduete
eraldise koosseisus olev kahju tiletab ettevotte omavastutuse maira, siis on vastavat summat
tletav osa kajastatud edasikindlustuslepingust tulenevalt kui noue edasikindlustusandjale,
mille moodustab edasikindlustuse osa rahuldamata nouete eraldisest.

Edasikindlustuslepingutest tulenevad néuded kindlustustehniliste eraldiste osas on kajastatud
bilansis real ,,Nouded edasikindlustuslepingutest .

Kirjeldatud metoodikat kindlustustehniliste eraldiste arvestamiseks on kasutatud nii 2005.
aasta aruande koostamisel kui ka 2004.aastal.

1.17. Muud eraldised ja potentsiaalsed kohustused .

Bilansis kajastatakse eraldisena enne bilansipieva toimunud kohustavast sundmusest
tulenevaid kohustusi, millel on kas seaduslik voi lepinguline alus vo1i mis tulenevad ettevotte
senisest tegevuspraktikast, mis nouavad varast loobumist, mille realiseerumine on téenioline
ja mille maksumust on voimalik usaldusvairselt moota, kuid mille realiseerimise aeg voi
summa el ole tipselt teada. Eraldiste kajastamisel bilansis on lihtutud juhtkonna hinnangust
eraldise tiitmiseks toendoliselt vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta.
Eraldis kajastatakse bilansis summas, mis on juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipaeva
seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voi ileandmiscks kolmandale
osapoolele. Juhul kui eraldis realiseerub téenioliselt hiljem kui 12 kuu jooksul pirast
bilansipieva, kajastatakse seda diskonteeritud viirtuses (eraldisega seotud viljamaksete
niuudisvairtuse summas), vilja arvatud juhul, kui diskonteerimise moju on ebaoluline.
Eraldiste kulu kajastatakse aruandepetioodi kuludes.

Lubadused, garantiid ja muud kohustused, mille realiseerumine on vihetéenioline véi millega
kaasnevate kulutuste suurust ei ole voimalik piisava usaldusviirsusega hinnata, kuid mis
teatud tingimustel voivad tulevikus muutuda kohustusteks, on avalikustatud aruande lisades
potentsiaalsete kohustustena.
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1.18. Puhkusetasu kohustus

Kohustused t66votjate ees sisaldavad toolepingute ja kehtivate Lesti Vabariigi seaduste
kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipaeva seisuga. Nimetatud kohustus sisaldab
lisaks puhkusetasule ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja tootuskindlustusmaksu.

1.19. Ettevotte tulumaks

Vastavalt kehtivale seadusandlusele FEestis ettevotete kasumit ei maksustata, mistottu ei
eksisteeri ka edasilitkkunud tulumaksu ndudeid ega kohustusi. Kasumi asemel maksustatakse
Eestis jaotamata kasumist viljamakstavaid dividende maksumiaraga 23/77 (kuni 31.12.2005
kehtis maksumidir 24/76, ning kuni 31.12.2004 maksumair 26/74) netodividendina
viljamakstud summalt. Dividendide viljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu
kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna samal petioodil kui dividendid vilja
kuulutatakse, soltumata sellest, millise perioodi eest need on vilja kuulutatud voi millal need
tegelikult valja makstakse.

1.20. Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule on moodustatud kohustuslik reservkapital. Igal majandusaastal tuleb
reservkapitali kanda vihemalt 1/20 puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab 1/10
aktsiakapitalist. (Kuni 31.12.2004 kehtinud Kindlustustegevuse scadus nigi ette kohustust
kanda 10% aruandeaasta puhaskasumist kohustuslikku reservkapitali) Reservkapitali voib
kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiscks. Reservkapitalist ei v&i teha
aktsioniridele valjamakseid.

1.21 Tulude kajastamine
Teenustasutuln

Teenustasu tulu kajastatakse tekkepdhiselt vastavate teenuste osutamisel. Investeeringute
halduse ja muud nustamistasud kajastatakse vastavate lepingute alusel tckkepdhiselt. Muud
teenustasutulud ja muud tulud kajastatakse tekkepohiselt vastavate tehingute toimumise
hetkel.

Intressitulu

Intressitulu on kajastatud kasumiaruandes koikide instrumentide osas, mida kajastatakse
korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektitvse intressimdira meetodit. Efektiivse
intressimara meetod on finantsvara vo1 —kohustuse kotrigeeritud soetusmaksumuse
arvestamise ja intressitulu voi intressikulu vastavale perioodile jaotamise meetod. Efektivne
intressimddr on mair, mis diskonteerib tipselt eeldatava tulevase rahavoo libi
finantsinstrumendi eeldatava eluea finantsvara voi -kohustuse bilansilise vairtuseni. Efektiivse
intressimadara arvutamisel hindab ettevote rahavooge arvestades finantsinstrumendi koiki
lepingulist tingimusi, kuid el arvesta tulevasi allahindlusi. Afrvutusse kaasatakse koik
lepingulised olulised pooltevahelised tasutud v6i saadud teenustasud, mis on efektiivse
intressimddra lahutamatuks osaks, tehingukulud ja kéik muud tiiendavad maksed voi
mahaarvamised. Kui finantsvara voi rithm sarnaseid finantsvarasid on vara vairtuse languse
tottu alla hinnatud, kajastatakse neilt tekkivat intressitulu kasutades sama intressimaira,
millega diskonteeriti tuleviku rahavoogusid leidmaks vara viirtuse langusest tekkinud kahju.

Dividenditulu
Dividenditulu kajastatakse hetkel, mil tekkib o6igus nendele dividendidele ja kui tulu
laekumine on téendoline.
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1.22. Tegevuskulude arvestus
Kasumiaruande kitjel Solmimiskuind on esitatud kindlustuslepingute solmimisega seotud

kulud. Sellised otsesed kulud on komisjonitasud vahendajatele, miiiigiesindajate palgakulud,
reklaamikulud, poluside viljastamisega seotud kulud.

Nouete kdsitluskulud koosnevad otseselt néuetega scotud kuludest, nagu tasud ekspertidele
konkreetsete nouete kisitlemise eest ja kaudsetest kuludest, nagu nouete kisitlemisega seotud
tootajate palgakulud, kantseleikulud jne.

Mund investeeringute  kulud koosnevad investeetrimisportfelli haldamisega seotud otsestest
kuludest ja investeeringutega seotud jaotatavatest kuludest.

Kasumiaruande kirjel Administratiivkulud on kajastatud portfelli haldamise, ettevotte
tildjuhtimise, raamatupidamise, infotehnoloogiaga seotud kulud. Siia kuuluvad koik kulud,
mis ei kuulu sélmimiskulude, nduete kasitluskulude véi investeeringutega seotud kulude alla.

UldpShiméte kulude jagamisel kasumiaruande kirjetele on jargmine: kulud, mida on véimalik
jagada tipselt, jagataksc vastavatele kirjetele otse. Kulud, mida ei ole voimalik otse jagada,
jagatakse proportsionaalselt antud valdkonnaga tegelevate t66tajate arvulisele osatahtsusele
voi antud valdkonnaga seotud té6tajate hinnangulisele t66ajale.

Lepingute solmimiskulude kapitaliseerimine
Vaba maksegraafikuga toodetest tulenevalt solmimiskulusid ei kapitaliseetita ja koik
solmimisega seotud kulud on arvestatud perioodi kuluna.

1.23. Uued rahvusvahelise finantsaruandluse  standardid  ning  Rahvusvahelise

Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) tolgendused

Kiéesoleva aruande koostamise hetkeks on vilja antud uusi rahvusvahelisi finantsaruandluse
standardeid ning nende tolgendusi, mis muutuvad ettevottele kohustuslikuks alates 1.
jaanuarist 2006 voi hiljem algavate perioodide aruannetele. Allpool on esitatud ettevotte
hinnang uute standardite ja tolgenduste voimaliku mdoju kohta finantsaruannetele esmakordse
rakendamise perioodil.

1. LAS 1 mundatus - Finantsarsannete esitamine: Omakapitali pundutava informatsiooni
avalikustamine. 1AS 1 muudatus rakendub aruandeperioodidele, mis algavad 1.
jaanuaril 2007 voi hiljem.  Ettevote on otsustanud standardite muudatusi
ennetihtaegselt mitte rakendada. Standard néuab tiiendava informatsiooni
avalikustamist finantsaruannetes.

2. IAS 39  Finantsinstrumendid:  kajastamine ja  mootmine  parandused  (Rahavoogude
riskimaandamise kajastamine prognoositava  kontsernisisese tehingn pubul; Oiglase vidrtuse
optsioon). Standardite muudatused rakenduvad aruandeperioodidele, mis algavad 1.
jaanuaril 2006 vo1 hiljem.  Ettevote on otsustanud standardite muudatusi
ennetihtaegselt mitte rakendada. Juhtkonna hinnangul et pohjusta muudatuste
rakendamine aruande koostamise hetkel ettevotte olemasolevate varade ja kohustuste
kajastamises muudatusi.

3. IAS 39 Uinantsinstrumendid: kajastamine ja mootmine ning IFRS 4 Kindlustuslepingud
parandus  —  Finantsgarantii  lepingnd.  Standardite  muudatused  rakenduvad
aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuarl 2006 vo1 hiljem. Ettevote on
otsustanud standardite muudatusi ennetihtaegselt mitte rakendada. Juhtkonna
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hinnangul ei pohjusta muudatuste rakendamine aruande koostamise hetkel ettevétte
olemasolevate varade ja kohustuste kajastamises muudatusi.

4 IFRS 7 Uipantsinstrumendid: ~ Avalikustatay  informatsioon. 1FRS 7  rakendub
aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2007 v6i hiljem. Ettevote on otsustanud
standardite muudatusi ennetihtaegselt mitte rakendada. Standard nduab tiiendava
informatsiooni avalikustamist finantsaruannetes.

5. IFRIC 4 Kindlaksmdiiramine, kas kokkulepe sisaldab renti. 1FRIC 4 rakendub
aruandeperioodidele, mis algavad 1. jaanuaril 2006 voi hiljem. Ettevote on otsustanud
IFRIC 4 ennetihtacgselt mitte rakendada. Juhtkonna hinnangul ei pohjusta IFRIC 4
rakendamine aruande koostamise hetkel ettevotte kehtivate kokkulepete kajastamises
muudatusi.

Teised uued standardid ja tolgendused mida ettevote ei ole kicsolevas aruandes rakendanud
ning mille avaldamisest ei eelda ettevote olulist maju antud konsolideeritud raamatupidamise
aruandele on:

* [AS 19 mundatus — Pensioniplaanide kindlustusmatemaatilised kasumid ja kabjumid ja
avalikustamise nouded (joustub 1. jaanuarist 2006)

®  LAS 21 mundatus — V aluutakursside muntuste miju (joustub 1. jaanuarist 2006)

®  IFRS 1 mundatns — IFRSi esmane rakendamine ja IFRS 6 mundatns - Maavarade nuring ja
bindamine (joustub 1. jaanuarist 2006)

® [FRIC 5 - Oigus osalusele kabjutustamise, taastamise ja keskkonna parandamise fondides
(joustub 1. jaanuarist 2006)

= [FRIC 6 - Spetsitfilisel turul osalemisest tulenevad kobustused - Elektri- ja elektroonikakaupade
Jddtmed. (kehtib perioodidele algusega 1. detsembril 2005 ja hiljem ja joustub 1.
jaanuarist 2000)

®  IFRIC 7 - Finantsarnannete korrigeerimise rakendamine vastavalt 1AS 29 Finantsaruandlus
biiperinflatiivsetes majanduskeskkondades. (kehtib perioodidele algusega 1. martsil 2006 ja
hiljem ja jéustub 1. jaanuarist 2007)

= [FRIC 8 — IFRS 2 cesmirk (kehtib perioodidele algusega 1. mail 2006 ja hiljem ja
joustub 1. jaanuarist 2007)

® JFRS 6 Maavarade unring ja hindamine. (joustub 1. jaanuarist 2006)

Euroopa Liidu poolt on IFRS 7 ja IAS 21, IFRS 6 ning IFRS 1 muudatuste heaks kiitmine
veel lahtine. Vaatamata sellele on ettevotte juhtkond otsustanud viited neile standarditele siin
eespool ira tuua, kuna Furoopa Liit voib otsustada nduda nende rakendamist ka
tagasiulatuvalt nende heakskiitmisest. Niiteks avaldati IFRIC 2 ametlikult 7. juulil 2005, aga
selle rakendamine on kohustuslik perioodidele algusega 1. jaanuaril 2005 ja hiljem. Seega
kehtestati ja rakendati standard tagasiulatuva jouga perioodidele enne heakskiitmise kuupieva.
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02.03. 2006 20



Lisa2 Juhtkonna hinnangud, mida kasutatakse raamatupidamisarvestuses

2.1. Kindlustuslepingute kajastamine

Ettevote on solminud vaid selliseid lepinguid, mis on klassifitseeritud IFRS 4 jirgi
kindlustuslepinguteks. Kindlustusleping on leping, mille alusel selts votab enda kanda
kindlustusvotja ~ markimisvairse kindlustusriski ~ kokkuleppega kompenseerida
kindlustusvotjale  saadud ~ kahju, kui mdiratletud ebakindel tuleviku siindmus
(kindlustusjuhtum), mis mojutab kindlustusvotjat  kahjulikult.  Mirkimisvidrseks  on
kindlustusriski defineeritud, kui kindlustusjuhtumi (surma voi ellujiimise) kotrral makstav
summa on vahemalt 5% suurem sellest, mis makstaks kui vastavat kindlustusjuhtumit poleks
toimunud. Juhtkonna hinnangul klassifitseeruvad viljastatavad investeerimisriskiga lepingud
kindlustuslepinguteks (IFRS 4 méistes) tulevikus kindlaksmairatud alustel viljamakstavate
annuiteetide tottu.

2.2. Kohustuste piisavuse test
Kontrollimaks kindlustustehnilistes ariplaanides ettenahtud metoodika alusel arvutatud

kindlustustehniliste eraldiste piisavust on viidud libi kohustuste piisavuse test. Testi aluseks
on kindlustuslepingutest tulenevate  rahavoogude (preemiate lackumine, lepingute
loppemisest ja katkestamisest tulenevad viljamaksed, kahjude viljamaksed, kulud) prognoos
kogu kindlustusportfelli ulatuses. Rahavoogude prognoosimisel on vdetud arvesse
kindlustuslepingute katkestamise-, preemiate alalackumise-, suremuse- ja invaliidistumise
miarad, mis olid vilja arvutatud olemasoleva portfelli statistiliste niitajate alusel toodete ja
lepinguaastate 16ikes. Kohustuste piisavuse hindamiseks leiti rahavoogude nitidisviartus
kasutades EUR-1 tootluskovera riskivabu tulumiirasid bilansipdeva 16pu  seisuga
(www.bloomberg.com). Kasutatud on euro intressimaira, kuna Lesti krooni kurss on
fikseeritud euro suhtes alates aastast 1999 ja euro intressimaira loetakse siintoodud otstarbel
koige usaldusvdarsemaks, seda enam, et enamus kindlustuskohustustele vastavatest
investeeringutest on samuti nomineeritud eurodes.

Testi tulemusena saadud hinnanguline kohustuse suurus oli 31.12.2005 seisuga vahemalt 300
miljonit krooni, kohustuste bilansiline viartus kdesolevas aastaaruandes seisuga 31.12.2005 on
380 miljonit krooni, mis tletab testi tulemust 80 miljoni krooni vorra.

Juhtkond testis kohustuste piisavuse testi alusel saadud hinnanguliste kohustuste tundlikkust
diskontomaira muutuste suhtes (kuna ettevotte juhtkonna hinnangul omab see kohustuste
adekvaatsuse testi tulemustele kdige suuremat mdju), nihutades EUR-i tootluskovera
riskivabu tulumiirasid +/-25bp kuni +/-50bp. Ulevaate sensitiivsustestist annab alljirgnev
tabel.

Tabel. Hinnang kohustuste oOiglase vairtuse muutumise tundlikkusele intressiriski suhtes,
miljonites kroonides
EUR intressimairde muutumise moju testi vidrtustele
+25bp 25by) +50bp) “50bp)
-19 20 -37 41

Lisaks mojutavad kohustuste adekvaatsuse testi tulemust, aga juhtkonna hinnangul juba
oluliselt vihemal miiral, tuleviku rahavoogude prognoosimisel tehtavad eeldused suremuse,
lepingute katkevuse, lepingute maksevabaks muutumise ja lepingute halduskulude kohta.

i
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2.3. Garanteeritud intressid

Séltuvalt lepingu ligist, lepingu sGlmimise ajast ja kindlustussumma valuutast jaib kehtivate
kindlustuslepingute garanteeritud aastaintress vahemikku 3,5% kuni 4%. Ettevotte juhtkonna
hinnangul on voimalik finantsturgudelt teenida garanteeritud intressi iiletavat tulu.

2.4. Kasumijaotamise

Kotk kasumiosalusega  kindlustuslepingud ~ osalevad ~ kasumiosaluses  vastavalt
kindlustuslepingu jGusolnud ajale. Iga kindlustuslepingu eraldisse lisatakse kalendriaasta 15pus
kasumiosa, véttes arvesse tegelike ja arvestuslike suuruste — investeeringutuly, surevus, kulud,
kahjusus — vahe. Majandusaasta lopus teeb seltsi juhatus ettepaneku ndukogule lisakasumi
jaotamise kohta kindlustusvotjatele. Noukogu otsustab 16pliku  lisakasumi  suuruse.
Lisakasum, mis on juba klientide kindlustuslepingute eraldisele lisatud, eraldisest enam tagasi
arvestada el saa ja osaleb jirgnevate aastate intressiarvestuses. Eelnevatel kindlustusaastatel
kindlustuslepingule mairatud boonuste suurus (maar) ei tekita ettevottele kohustust ega loo
kindlustusvétjale eeldust jargnevatel aastatel makstava boonuse suuruse (méira) osas.

2.5. Investeering sidusettevottesse, sh posititvne firmavairtus

Juhtkond on viinud libi sidusettevotte LHV- Seesam Varahalduse AS-i investeeringu
hindamiseks varade vidirtuse testi. LHV-Seesam Varahaldus AS- firmaviirtuse kaetava
vaartuse leiddmisel on voetud arvesse 15 aasta rahavoogusid. Kuna varahaldusettevotte
tegevuse tulemus ja rahavood on otseselt mojutatud tema poolt hallatavate fondide varade
mahtudest ja tegevuse tulemusest, on varahaldusettevotte rahavoogude hindamise aluseks
voetud hallatavate fondide varade mahtude muutused. Hallatavate pensionifondide maht on
leitud olemasolevate klientide teadaclevate keskmiste sissetulekute jirgi. Samuti on eeldatud
teatud mairal voimalike uute klientide litumist fondidega jirgnevatel petioodidel. Ettevotte
poolt teenitavatest viljalaske- ja haldustasudest on lahutatud tegevuskulud ning liidetud
finantstulu. Oodatud tootluse vorra on diskonteeritud jirgmiste aastate rahavoogusid. Kui
testi tulemusena leitud investeeringu kaetav védrtus on viiksem investeeringu (sh
firmavéirtuse) bilansilisest maksumusest, hinnatakse investeeringu viirtus alla kuni kaetava
vairtusent. (vt lisa 13)

2.6. Muud varad

Juhtkonna hinnangul on pohivarade ja nouete kaetav vairtus suurem (voi vihemalt vordne)
nende bilansilisest maksumusest. Kui vara viirtuse testi tulemusena leitud kaetav viirtus on
vaiksem bilansilisest maksumusest, hinnatakse pShivarade ja néuete vdartus alla kuni kaetava
vairtuseni.

Lisa 3 Kindlustus- ja finantsriskide juhtimine

Kindlustusrisk

Ettevote solmib oma aritegevuse kidigus lepinguid, mis kannavad kindlustusriski ule
kindlustusvotjalt ettevottele. Kindlustusrisk tksiku lepingu suhtes on defineeritud kui
toenaosus, et toimub lepingus fikseeritud sindmus (kindlustusjuhtum), ja ebasclgus selle
tulemusena viljamaksmisele kuuluva summa suuruse osas. Kindlustuse pohialusena on vastav
tiksik risk juhuslik ja seetottu ettearvamatu.

Kindlustuslepingute portfelli suhtes, mille tulude (preemiatariifide) ja eraldiste arvestamisel on
lihtutud toendosusteooriast, on kindlustusriskiks, et tegelikud kahjude ja néuete viljamaksed
osutuvad suuremateks kui kajastatud (arvestatud) kindlustuskohustused. See véib juhtuda, kui
kindlustusjuhtumite sagedus vo1 tksikjuhtumite suurus Gletab ettevotte ootusi ja eeldusi.
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Kindlustusjuhtumite esinemine on juhuslik ja seetéttu erineb kahjude ja néucte suurus
liksikaastate loikes statistilisi tehnikaid kasutades loodud eeldusest.

Mida suurem on sarnase riskiga kindlustuslepingute portfell, seda viiksem on eelduslikult
tegeliku tulemuse erinevus statistilisest arvestuslikust eelduscst. Lisaks sellele on suurema
riskide vatieerimise tulemusel hesuunaliste sindmuste esinemise tdeniosus ja seelibi kogu
portfelli risk tervikuna viiksem.

Ettevote pakub garanteeritud intressiga ja investeerimistiskiga tooteid. Garanteeritud
intressiga tooted jagunevad mskielukindlustuscks (riskikindlustus ja laenukindlustus) ja
kogumiskindlustuscks  (kogumiskindlustus,  lastekindlustus  ja  pensionikindlustus).
Investeerimisriskiga tooted on kogumiskindlustused (kogumiskindlustus, lastekindlustus ja
pensionikindlustus). pohikindlustustele on voimalik juurde sélmida lisakindlustusi (kriitilised
haigused, pisiv invaliidsus ja Gnnetusjuhtumijirgne surmajuhtumi, pisiva invaliidsuse ja
ajutise tO6voimetuse kindlustus). Vastavalt tootetingimustele voivad kliendid valida sobiva
kindlustusmakse summa ja maksesageduse. Tootetingimused lubavad klientidele
korvalekaldeid lepingujirgsest maksegraafikust.

Kindlustuslepingute puhul, milles kindlustusjuhtumi toimumise aluseks on surm voi
ellujaimine, on suurimateks riski mojutajateks kmdluqtuwotjatc elustili ja s66misharjumuste
muutused, samuti suitsetamise ja alkoholi tarbimise tase ning kehalise aktiivsuse ja lilkumise
vairtustamine. Samuti mojutab riski hariduse, tervishoiu ja sotsiaalse kindlustatuse taseme
muutumine.

Ettevote votab kasutusele uued suremustabelid, juhul kui kasutuselolevate suremustabelite
alusel leitud tariifid ei kata piisaval miaral kindlustusriske.

Ettevote kontrollib ja juhib kindlustusriski libi riskijuhtimise (underwriting) protseduuride.
Korgendatud kontsentratsiooni osas on ettevote kehtestanud piirangud riskide votmisele.
Samuti on ettevote rakendanud meditsunilise kontrolli nouet kindlustusvotjatele, kellega
solmitava kindlustuslepingu kindlustussumma suurus tletab 600 000 krooni voi kes on
vanemad kui 50 aastat. Lisaks tasakaalustab ettevote portfelli tervikriski libi sutemustiski ja
ellujadmisriski kandvate lepingute tasakaalus hoidmise.

Ettevote on lisaks celnevale piiritlenud enda osaluse tiksikjuhtumi maksimaalse kahju osas
labi edasikindlustuslepingu, millega koik riskid dksikjuhtumist, mis tletavad 400 000 krooni
katab seda summat tletavas osas edasikindlustusandja.

Ebakindlus tuleviku viljamaksete ja lackumiste osas tuleneb pikaajaliste lepingute puhul
prognoosimatutest muutustest tldise suremuse ja kindlustusvotjate kditumistavade osas.

Ettevote kasutab suremuse arvestamisel baastabelitena Eesti Statisttkaameti poolt
valjastatavaid rahvastikustatistika suremustabeleid ja Soome pensionikindlustusturu statistikal
pohinevat suremustabelit, mis ettevotte juhtkonna hinnangul peegeldavad ettevotte
tegevuskeskkonna ja klientibaasiga kaasnevaid riske adekvaatselt. Kuna ettevotte tegevuse
ajalugu ulatub vaid veidi tle 10 aasta ja selle aja jooksul on kindlustusvotjate hatjumused ja
kiditumine ettevotte tegevusvaldkonna turul vaga oluliselt muutunud, siis el ole ettevote
suremustabelite hindamisel analtiisinud ja otseselt arvestanud oma portfelli kogemust
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Krediidirisk

Seltsi krediidirisk on seotud edasikindlustusega. Selts on solminud edasikindlustuslepingu
edasikindlustusandjaga Munich Re. Munich Re on hea mainega edasikindlustusfirma, kus
tootab tle 40 000 tootaja  ja millel on kontorid 60 riigis. Reitinguagentuur Moody’s on
andnud Munich Re-le reitingu Aa3 (Excellent), Standard & Poor’s reiting on A+ (Strong).
Ettevotte ei hinda krediidiriski korgeks.

Tururisk

Olulisemaks riskiks kindlustustegevuses on intressirisk. Intressiriski poh]ustavad muutuvad
intressimairad. Seltsi volakirjaportfelli keskmine kestus oli bilansipieva seisuga 3,5 aastat.
Seltsi volakirjainvesteeringute maksimaalseks tihtajaks on 7 (valitsuste volakitjad) kuni 10
aastat. Selts investeerib pohiliselt valitsuste volakirjadesse ja finantsinstitutsioonide ning
ettevotete volakirjadesse minimaalse reitinguga A- (Standard& Poor’s). Juhtkond on
seisukohal, et aktiivselt juhitud lihiajaline volakirjaportfell teenib suuremat investeeringutulu
katmaks tuleviku kindlustusnoudeid.

Volakirjade ja teiste volainstrumentide soetamishetkel ei ole teada, kas volainstrumente
hoitakse lunastuseni. Varade ja kohustuste ajalise vastavuse analiiiisii on eeldatud
volakirjainstrumentide  hoidmist lunastustdhtajani. Koik volainstrumendid  kannavad
fikseeritud intresst.

Rahavood (tuhandetes kroonides)

0-1 aasta 2-3 aastat  3-6 aastat  6-9 aastat e 9 aasta

Volakirjad (Lisa 15) 17 186 62 435 179 948 43 802 0
Aktsiad ja fondiosakud (Lisa 15) 139 206 0 0 0 0
Raha ja tihtajalised hoiused (Lisa 15, 20) 7147 0 0 0 0
Kokku 163 539 62 435 179 948 43 802 0
Kohustused - garanteeritud intressiga

toodetelt (Lisa 22) 1939 3680 50 680 48257 223175
Erinevus 161 600 58 755 129 268 -4 455 -223175

Valuutarisk

Koaik ettevotte poolt solmitud kindlustuslepingud on solmitud Eesti kroonides voi eurodes.
Kuna Eesti krooni kurss on fikseeritud ecuro suhtes alates aastast 1999 ja Eest Panga
hinnangul votab Eesti suure toendosusega curo kasutusele muutmata hetkel kehtivat
vahetuskurssi oluliselt, siis on ettevotte juhtkond hinnangul, et ettevottel puudub
kindlustustehnilistest kohustustest tulenev valuutarisk. Enamus kindlustuskohustustele
vastavatest investeeringutest on samuti nomineeritud Eest1 kroonides vo1 eurodes.

Likvudsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et vaba raha ci ole piisavalt, et tdita kohustusi ilma moistlike
kulutusteta. Juhtkond on seadnud investeerimispoliitikas limiidid, et hoida piisavat likviidsust
oma kohustuste taitmiseks.

Tuleviku rahavoogude ebakindlus

Kindlustusseltsil on risk kindlustuslepingutest tulenevate maksete mittelackumisest. Tuleviku
rahavood voivad olla kas vaiksemad lepingukohastest maksetest, voivad toimuda
mittetihtaegselt. Uldine majanduskliima halvenemine, mis voib pdhjustada klientide
sdastmisvoime vihenemist, voib suurendada nimetatud riski. Seltsi juhtkond analiisib
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tuleviku rahavoogude lackumise toendosust ja votab kasutusele meetmed suurendades
tihelepanu kliendihalduse osas, leidmaks klientide makseraskustele lahendusi.

Operatsioonitisk

Operatsioonirisk on risk saada kahju sisemiste protsesside, inimeste tegevuse voi
susteemide ebaadekvaatsusest vOi mittetoimimisest oodatud wviisil voi  vilistest
sindmustest, sh juriidiline risk. Juriidiline risk on risk, et digustatud osapool ei saa
rakendada oma 6igusi voi oodata kohustuste tiitmist, kuna kohustatud osapool ei tiida
voetud kohustusi.

Operatsiooniriski juhtimise Uldpohimotted on kehtestatud Seesam Elukindlustuse AS-i
aktsioniri Suomi Group ja Seesam Elukindlustuse AS-i juhatuse poolt ja fikseeritud
reguleerivate ja tegevusi ning protseduure kehtestavate ettevottesiseste eeskitjadena.

Infotehnoloogia risk

Kindlustusseltsi tegevus soltub olulisel madral infotehnoloogiast. Infotehnoloogiaga seotud
riskide haldamiseks on juhtkond vilja tootanud infotehnoloogia strateegia, kehtestanud
sisemised protseduurid ja korrad. Juhtkond hindab infotehnoloogia jaikriski madalaks.

Lisa4 Kindlustuspreemiad

Neto kindlustuspreemiad 2005 2004
Brutopreemiad

Garanteeritud intressiga kindlustuslepingud 72233 262 71 819 350
Investeerimisriskiga kindlustuslepingud 19 503 442 8 207 001
Kokku 91736 704 80 026 351

Edasikindlustuse preemiad

Garanteeritud intressiga kindlustuslepingud * 796 258 3700792
Investeerimisriskiga kindlustuslepingud 16 227 9076
Kokku 812 485 3709 868
Neto kindlustuspreemiad 90 924 219 76 316 483

* 2004.a. oktoobris viljus ettevite edasikindlustuslepingust Swiss Re edasikindlustajaga ning maksis sellega
seoses lepingust viljumise tasu summas ligikaudu 2,2 miljonit krooni. Samas s6lmiti uus edasikindlustusleping
juba kérgemate omavastutuse madradega Munich Re edasikindlustajaga ja maksti edasikindlustamisele mineva
olemasoleva portfelli eest tithekordset edasikindlustuspreemiat summas ligikaudu 0,5 miljonit krooni. Sellest
tulenevalt ei ole 2004.a. ja 2005.a. edasikindlustuse preemiad iiheselt vorreldavad.

Kogu preemiatulu on saadud lepingute mutgist Eestist.

Osa klientidest on otsustanud kindlustuslepingu tihtaja saabumisel solmida ettevottega uus
kindlustusleping. Lepingu pikendamisel solmitakse kliendiga uus kindlustusleping ning
eelnevast lepingust vabanenud summad suunatakse uude lepingusse ning kasumiaruandes
kajastatakse preemiatulu ja hiivitise maksmine ilma et toimuks reaalset raha likumist
cttevottest valja. Sellest tulenevalt e1 ole rahavoogude aruandes ning kasumiaruandes
kajastatud hiivitised ning kogutud preemiad tGheselt vorreldavad.
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Lisa5 Investeeringutulud

2005
Finantsvaradelt 6iglases vidrtuses muutustega libi kasumiaruande
Dividendid 2514 608
Intressid 12 601 498
Kokku finantsvaradelt 15 116 106
Raha ja deposiitide intressid 146 369
Kokku 15 262 475
Lisa 6 Netotulu investeeringute realiseetimisest

2005
Finantsvaradelt diglases viirtuses muutustega labi kasumiaruande
Realiseeritud kasum
Aktsiad ja fondiosakud 2389 065
Volainstrumendid 253 998
Kokku 2 643 063
Realiseeritud kahjum
Aktsiad ja fondiosakud 0
Volainstrumendid - 27 867
Kokku - 27 867
Netotulu investeeringute realiseerimisest kokku 2615 196
Lisa7 Netotulu investeeringute vdidrtuse muutusest

2005
Finantsvaradelt diglases viirtuses muutustega labi kasumiaruande
Tulud oiglase vidrtuse tousust 17 555 498
Kulud oiglase viirtuse langusest -3 668 764
Kokku 13 886 734
Lisa 8 Muud tegevustulud

2005
Muud tulud (vahendustasud) 455123
Kasum portfelli ilevotmisest * 0
Ldasikindlustuse komisjonitasud 401 085
Kokku 856 208

2004

1699 796
11 151 217
12 761 013

465 548
13 316 561

2004

2249 496
1 073 366
3 322 862

- 612813
- 151 753
- 764 566

2 558 296

2004

11 035 465
- 233 811
10 801 654

2004
325739
3136 404
563 291
4025 494

% ] kvartalis 2004.a. lackus pankrotistunud elukindlustusseltsilt Polaris Elu 2000.2astal tlevoetud tehniliste

eraldiste kattevara 3 136 464 krooni.

” e
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Lisa 9 Esinenud néuded netona edasikindlustusest

Hiivitised 2005 2004
Garanteeritud intressiga kindlustuslepingud

Hiivitised ja tagastused * 28 294 337 9129 096
Kohustuste muutus 43 402 168 59 593 286
Kokku 71 696 505 68 722 382

Investeerimisriskiga kindlustuslepingud

Hivitised ja tagastused 421913 159 126
Kohustuste muutus 16 016 414 5581 598
Kokku 16 438 327 5740 724
Hiivitised kokku 88 134 832 74 463 106

Kahjud ja nouete kisitluskulud

Kahjude viljamaksed ja néuete kisitluskulud 134 560 162 817
Kohustuste muutus 216 916 149 173
Kahjud ja nuete kisitluskulud kokku 351476 311990
Esinenud nouded netona edasikindlustusest 88 486 308 74 775 096

* Huwitiste ja tagastuste kasv 2005. aastal on seotud kogumislepingute 1dpptihtacgade saabumise tottu
suurenenud viljamaksetega.

Lisa 10 Kindlustuslepingute sdlmimiskulud ja administratiivkulud

2005 2004

Kindlustuslepingute sdélmimiskulud 10 627 650 11436 508
Administratitvkulud * 4 856 450 5071 517
Pohivara amortisatsioon (lisa 14) 89 832 377213
Immateriaalse pohivara amortisatsioon (lisa 14) 1788 574 837 930
Administratiivkulud kokku 6734 856 6 486 660

*Administratiivkulud ~ koosnevad  portfelli  haldamise, ettevotte iildjuhtimise, raamatupidamise ja
infotehnoloogiaga scotud kuludest.
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Lisa 11 Tegevuskulud liikide 16ikes

Tegevuskulud 2005 2004
Amortisatsioon (Lisa 14) 1 878 406 1415143
T66j6ukulud 4118 081 4098 273
Kindlustusvahendajate tasud 4 811 864 6 027 312
Kulud ruumidele 2076 287 1949 153
Kontorikulud 1156 550 1642 842
Reklaamikulud 1776 354 936 260
Muud kulud 1544 964 1854 185
Kulud kokku 17 362 506 17 923 168
To6joukulud 2005 2004
Palgad 3099 749 3084 429
Sotsiaalmaks ja tootuskindlustus 1018 332 1013 844
To6joukulud kokku 4 118 081 4098 273

Lisa 12 Investeeringute halduskulud

2005 2004
Varahaldusteenuste tasud 1711 016 1 353 516
Teenustasud 384 151 317 786
Investeeringute halduskulud kokku 2095 167 1671302

Lisa 13 Tiitar — ja sidusettevotja

Seesam Elukindlustuse AS muiis 14. oktoobril 2004.a. tiitarettevotja Seesam Varahalduse
AS-1 100 % aktsiatest. Mitigihind oli 40 608 604 krooni, realiseerimiskasum oli 1 183 699
krooni. Raha ja raha ekvivalendid mutdud titarettevotte bilansis olid 824 tuhat krooni. Muud
varad ja kohustused olid miiidud tiitarettevotte bilansis vastavalt 38 701 tuhat krooni ja 139
tuhat ktooni.

Seesam Elukindlustuse AS soetas 14. oktoobril 2004.a. 1 462 000 I.HV Varahalduse AS-i
aktsiat, mis moodustab 34 % aktsiatest. LHV Varahalduse AS-i asukohamaa on Eesti.
Soetusmaksumus oli 22 880 300 krooni, sealhulgas omandatud netovara 14 685 379 krooni ja
positiivne firmavairtus 8 194 921 krooni.

Aktsiate ostu- miiigi eesmirgiks oli Seesam Varahalduse AS-1 thendamine AS-iga LHV
Varahaldus. 29. aprillil 2005 joudis 16pule Seesam Varahalduse AS-i thendamine AS-iga LHV
Varahaldus. Uhinemise tulemusena Secesam Varahalduse AS kustutati Ariregistrist ja
thendatud ettevote jitkab tegevust uue drinime all AS ILHV-Seesam Varahaldus.

7L
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Titarettevotte mitigitehingust tekkinud ndéue tasaarveldati sidusettevotte  soetamisest
tekkinud kohustusega ning neto summa 17 728 304 krooni kajastati seisuga 31.12.2004
bilansis noudena. Vastavalt aktsiate ostu-miiiigi lepingule tasuti noue parast hinemiskande
tegemist Ariregistris (vt Lisa 18)

Aktsiate ostu-mtitigi tehingud toimusid soltumatute osapoolte vahel.

2005 2004

Osalus aktsiakapitalis 34% 34%
Bilansiline maksumus aasta alguses 21155 365 -
Soctushind 22 880 300 22 880 300
sh.netovara 14685 379 14685 379
sh positiivne firmavidrtus 8194 921 8194 921
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum (kahjum) 789 004 -1724 935
Bilansiline maksumus aasta I5pul 21944 369 21155 365

31.12.2005 31.12.2004

Varad 41 256 843 81 211 457
Kohustused 817 289 43 (092 504

2005 2004
Tulud 9617 039 5103992
Kasum 2320 601 -6 138 303

Fttevottele teadaolevalt ei ole sidusettevottel potentsiaalseid kohustusi. Kasum (kahjum) on
kajastatud aruandes kapitaliosaluse meetodil.

Juhtkond on testinud investeeringu véirtust sidusettevottes (sh positiivne firmavairtus) AS
[LLHV-Seesam Varahaldusviirtuse languse suhtes. Kaetava viirtuse leidmiseks arvutas
juhtkond investeeringu jirgneva 15 aasta diskonteeritud rahavood. Ettevotte juhtkond on
hinnanud vieteistaastase perioodi kasutamist antud juhul sobivaks, kuna pensionifondide
niol on tegemist pikaajalise investeerimisstrateegiaga (el eeldata klientide viljumist enne
pensioniea saabumist) ja scetSttu tuleks kasutada pikaajalist perspektiivi. Samas el ole
ettevotte juhtkond pidanud adekvaatseks tinases majanduskeskkonnas ja ettevétte lihikese
ajaloo juures prognoosida pikema perioodi rahavoogusid. Kuna varahaldusettevotte tegevuse
tulemus ja rahavood on otseselt mojutatud tema poolt hallatavate fondide varade mahtudest
ja tegevuse tulemusest, on varahaldusettevotte rahavoogude hindamise aluseks voetud
hallatavate fondide varade mahtude muutused. Hallatavate varade mahu hindamisel on
eelduseks voetud sidusettevotte poolt hallatavate pensionifondide olemasolevate klientide
teadaolevad keskmised sissetulekud. Samuti on eeldatud teatud midral voimalike uute
klientide lutumist fondidega jargnevatel perioodidel ning tulude ja kulude kasvuga.
Rahavoogude leidmisel on ettevotte poolt teenitavatest viljalaske- ja  haldustasudest
lahutatud tegevuskulud ning lidetud finantstulu. On eeldatud tulude ja kulude 5%-lise
kasvuga aastas, investeeringute aastaseks tootluseks on eeldatud 5% ja diskontomidarana on
kasutatud 15%. Kasvumiirade leidmiseks kasutas juhtkond ajaloolisi kasvumairasid antud
sektorls ning prognoositud kasvumairasid tulevasteks aastateks. Kuna jargneva
vileteistkiimne aasta diskonteeritud rahavood iletavad investeeringu (sh positiivse
firmavairtuse) bilansilist vadrtust, siis ei ole investeeringu vaartust alla hinnatud.
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Lisa 14 Materiaalne- ja immateriaalne pohivara

Immateriaalne Materiaalne pShivara
pohivara Mootor-  Riistvara Moaobel, Kokku
soidukid kontoritehnika materiaalne
pohivara
Soetusmaksumus 31.12.03 5451207 449150 1082611 1218 707 2750 468
Akum.kulum 31.12.03 -2422857  -239552  -640 280 -701 517 -1581349
Jadikmaksumus 31.12.03 3 028 350 209 598 442 331 517 190 1169 119
Soetamine 453 213 0 0 0 0
Amortisatsioonikulu (lisa 10) -837 930 -89 832 -254 464 -232 917 -577 213
Maha kantud (soetushinnas) -1598 119 0 -1082611  -1153707  -2236318
Maha kantud pohivara kulum 1434 765 0 894 744 934 434 1829178
Soetusmaksumus 31.12.04 4 306 301 449 150 0 65 000 514 150
Akum.kulum 31.12.04 -1826 022  -329 384 0 0 -329 384
Jdikmaksumus 31.12.04 2480 279 119 766 0 65 000 184 766
Soetamine 255776 0 0 0 0
Amortisatsioonikulu (lisa 10) -1 788 574 -89 832 0 0 -89 832
Soetusmaksumus 31.12.05 4 562 077 449 150 0 65 000 514 150
Akum.kulum 31.12.05 -3 614 596 -419 216 0 0 -419 216
Jdikmaksumus 31.12.05 947 481 29 934 0 65 000 94 934

Immateriaalse pohivarana on bilansis kajastatud tarkvara litsentse. Seoses plaanitava
kindlustustarkvara viljavahetamisega 2006. aastal suurendati kasutuseloleva tatkvara
amortisatsiooni 2005. aastal 927 310 krooni ulatuses, arvestusega, ct tarkvara kasutamise
lopetamisega 2006.2asta keskel on kogu tarkvara vaartus amortiseeritud nulli.

Materiaalse pohivara liigi modbel, kontoritehnika all on kajastatud kunstiteosed viirtuses 65 000

krooni, mida loctakse piiramatu clucaga varaks ja ei amortiseerita, kuna nende jaakvaartus
dletab eeldatavalt soetusmaksumust.

Lisa 15 Finantsvarad diglases vdirtuses muutusega libi kasumiaruande

Oiglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande 31.12.2005 31.12.2004
Aktsiad ja fondiosakud
noteeritud 60 054 683 50 770 688
turul akdivselt kaubeldavad 76 491 745 43 244 582
aktitvselt mitte kaubeldavad 2 659 228 2 554 979
Aktsiad ja fondiosakud kokku (lisa 16) 139 205 656 96 570 249
JL
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Volakirjad *
valitsuste volakirjad
noteeritud volakirjad
Kokku (lisa 17)

Tiahtajalised homused
Vélainstrumendid kokku

Oiglases viirtuses muutustega libi kasumiaruande

* Koik volainstrumendid kannavad fikseeritud intressi

129 964 850
173 405 588
303 370 438

5176 290
308 546 728

447752 384

100 500 493
145 797 469
246 297 962

12132915
258 430 877

355 001 126

Koik finantsvarad on realiseetitavad lihima 12 kuu jooksul, mistottu voib neid lugeda
kiibevaraks. Keskmine efektiivne intressimair tihtajalistel hotustel on 2% p.a. (2004: 2% p.a.)
ja volakitjadel 4,94% p.a. (2004: 5,15% p.a.)..

Lisa 16 Aktsiad ja fondi osakud oiglases vdirtuses muutusega Libi kasumiaruande

Liihiajalised

Bilansiline maksumus 31.12.2003
Soetatud

Mitidud (miigihinnas)

Miitigist saadud kasum

Viidrtuse muutus

Bilansiline maksumus 31.12.2004
Soetatud

Miitidud (mitigihinnas)

Miutigist saadud kasum

Viirtuse muutus

Bilansiline maksumus 31.12.2005
Pikaajalised

Bilansiline maksumus 31.12.2003
Vairtuse muutus
Bilansiline maksumus 31.12.2004
Vidrtuse muutus
Bilansiline maksumus 31.12.2005

Aktsiad ja fondiosakud kokku 31.12.2005

(Lisa 15)

Noteeritud Noteerimata Fondi- Kokku

aktsiad Alctsiad * Osakud *

39137 079 0 18456088 57593167

28 057 098 0 22084537 50141 635

23 527 003 0 0 23527003

1 636 682 0 0 1 636 682

5 466 832 0 2703 957 8170 789

50 770 688 0 43244582 94015270

21102 942 0 22021836 43124778

19 304 865 0 1129 068 20 433 933

2 389 065 0 0 2 389 065

5096 853 0 12354395 17 451 248

60 054 683 0 76491745 136 546 428

0 2 788 790 0 2 788 790

0 -233 811 0 -233 811

0 2 554 979 0 2 554 979

0 104 249 0 104 249

0 2 659 228 0 2 659 228

60 054 683 2659228 76491745 139 205 656

* Fondiosakud ja noteerimata aktsiad on klassifitsecritud gruppi , finantsvarad biglases vidrtuses muutustega libi

kasumiaruande® nende esmasel kajastamisel.

Pikaajalise investeeringuna on kajastatud 1999.a. oktoobris soetatud 32 000 emaettevotte
kontserni kuuluva Seesam Life Latvia aktsiat nimivaartusega 5 LVL, bilansilises vairtuses

2 659 228 krooni, mis moodustab 6,9% hiiledigusest.

H.L
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Lisa 17 Vélakirjad ja muud fikseeritud tulumiiraga viirtpaberid diglases viirtuses

muutusega libi kasumiaruande

Liihiajalised vélakirjad ja muud fikseeritud tulumiiraga viirtpaberid

Bilansiline maksumus perioodi alguses
Soetatud

Miuidud (mudgihinnas)

Mitigist saadud kasum

Viirtuse muutus

Bilansiline maksumus perioodi 16pus (Lisa 15)

Lisa 18 Nouded, sh kindlustustegevusest

Ettemakstud kulud

Nouded seotud osapoolte vastu (lisa 13, 25)
Muud nouded, viitlaekumised

Kokku

2005

246 297 962
78724 120
18 209 012

226 132
-3 668 764
303 370 438

31.12.2005

373 489

27 670
216 777
617 936

2004

210 575 363
124 792 785
92 856 473
921 613

2 864 674
246 297 962

31.12.2004

260 385
17 731 944
201719
18 194 048

Koik nouded on realiseeritavad lihima 12 kuu jooksul, mistéttu voib neid lugeda kiibevaraks.

Lisa 19 Nouded edasikindlustuslepingutest

Edasikindlustuse osa kindlustuskohustustes (lisa 22)
Nouded edasikindlustuslepingutest
Kokku

Lisa 20 Raha ja raha ekvivalendid

Raha pangas ja kassas

Intressimair pangakontol keskmiselt kuujaagilt on 0,2% p.a. (2004.a. 0,2% p.a.).

31.12.2005
274 036

336 361
610 397

31.12.2005

1970 850

ORX.03.2.004

31.12.2004
93 556

258 410
351 966

31.12.2004

1488 375
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Lisa 21 Omakapital

Koéikide aktsiate cest on tasutud rahas.

Aktsiate arv aruandeperioodi alguses ja 16pus oli 310 000.

Pohikirja jirgt on miinimumkapitaliks 30 000 000 krooni ja minimaalscks lihtaktsiate arvuks
300 000 ning maksimumkapitaliks 120 000 000 krooni ja maksimaalseks lihtaktsiate arvuks
1200 000. Aktsia nimivaartus on 100 krooni.

Seltst aktsionarid on 99% Soome elukindlustusgrupp Suomi Mutual Life Assurance Company
(emaettevote ja loplikku kontrolli omav osapool) ja 1%  kahjukindlustusselts Seesam
Rahvusvaheline Kindlustuse AS.

2005. aastal kanti reservkapitali 1 145 870 krooni ja eelmiste perioodide jaotamata kasumisse
10 312 829 krooni. 2004. aastal kaeti eclmiste petioodide kahjum 5 244 857 krooni aazio

arvelt.

Ettevotte jaotamata kasum arvestades scaduses ette nihtud kohustust kanda 1/20
aruandeaasta puhaskasumist kohustuslikku reservkapitali, moodustas seisuga 31. detsember
2005 14738 716 kroont. Dividendide viljamaksmisel omanikele alates 1.jaanuarist 2006
kaasneb sellega tulumaksukulu 23/77 (kuni 31.detsember 2005: 24/76 ja kuni 31. detsember
2004: 26/74) netodividendina viljamakstavalt summalt. Seega on bilansipaeva seisuga
cksisteerinud jaotamata kasumist omanikele voimalik dividendidena vilja maksta 10 336 242
krooni ning dividendide valjamaksmisega kaasneks dividendide tulumaks summas 4 402 474
krooni. Seisuga 31. detsember 2004 oleks dividendidena voimalik olnud valja maksta

8119 548 krooni, millega oleks kaasnenud tulumaks summas 2 564 068 krooni.

Lisa 22 Kohustused kindlustuslepingutest

Elukindlustuse eraldis

Rahuldamata nduete
eraldis

Kokku

Kogusumma Edasikind- Kogu-  Edasikind- Kogusumma Netona edasi-
lustuse osa  summa  lustuse osa kindlustusest
(Lisa 19) (Lisa 19)
Algsaldo 31.12.03 255368 641 398 168 806 177 5210 256174 818 255 771 440
sh. garanteeritud intressiga 251975165 397 753 806 177 5210 252781 342 252 378 379
investeetimisriskiga 3393 476 415 0 0 3 393 476 3 393 061
Arvestatud perioodil 64 866 238 -308 646 147 997 -1176 65 014 235 65 324 057
sh. garanteeritud intressiga 59 283 563 -309 723 147 997 1176 59 431 560 59 742 459
investeerimisriskiga 5 582 675 1077 0 0 5582675 5581 598
Algsaldo 31.12.04 320 234 879 89 522 954 174 4034 321189053 321095 497
sh. garanteeritud intressiga 311 258 728 88 030 954 174 4034 312212902 312 120 838
investeerimisriskiga 8 976 151 1492 0 0 8 976 151 8974 659
Arvestatud perioodil 59 598 347 179 765 217 631 715 59 815978 59 635 498
sh. garanteeritud intressiga 43574299 172131 117 343 715 43 691 642 43 518 796
investeetimisriskiga 16 024 048 7 634 100 288 0 16124336 16 116 702
Léppsaldo 31.12.05 379 833226 269 287 1171 805 4749 381005031 380730995
sh. garanteeritud intressiga 354833027 260161 1071517 4749 355904 544 355 639 634
investeerimisriskiga 25000 199 9126 100 288 0 25100487 25091 361
HL
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Ettevote on avatud rahavoogude riskile, mis tulenevad garanteeritud fikseeritud
intressimairadest. Vaata selgitusi ja kestvuse vordlust Lisas 3 ,, Tururisk®.

Lisa 23 Muud kohustused
31.12.2005 31.12.2004

Kohustused seotud osapoolte ees* 216 759 384 079
Viljamaksmata palgad, puhkusetasu kohustus 642 412 581 084
Sotsiaalmaks, muud maksud 730 326 645 553
Viitvolad, muud kohustused 780 982 778 030
Kokku 2370 479 2 388 746

* Kohustused on emaettevotte Suomi Mutual Life Assurance Company ees.

Koik kohustused on realiseeritavad lihima 12 kuu jooksul, mistottu voib neid lugeda
lithiajalisteks kohustusteks.

Lisa 24 Kasutusrent

2005. aastal tasuti kasutusrendimakseid kontoripindade rendi eest 1 686 949 krooni (2004.
aastal 1 503 389 kooni).

Lisa 25 Tehingud seotud osapooltega

Seotud osapoolteks loetakse:

a) emaettevotjat — Suomi Mutual Life Assurance Company;

b) sidusettevotjat — LHV VH

c) tutarettevotjat Seesam Varahalduse AS (2004.a.)

d) Seesam Flukindlustuse AS aktsiate omanikku — Seesam Rahvusvaheline Kindlustuse AS;

e) ettevotteid, kus emaettevtja Suomi Mutual Life Assurance Company omab enamusaktsiaid —
Seesam Life Latvia;

g) juhatuse, néukogu litkmeid ja nende lahikondseid ning nende kontrolli all olevaid

artihinguid.

Juhatuse liikmetele maksti 2005. aastal tasudeks 1082 916 krooni (2004. aastal 999 178
krooni).

Seesam Elukindlustuse AS on ostnud ja osutanud teenuseid:

Ostud Miiiigid
2005 2004 2005 2004

Emaettevdtja:Suomi
Arvutiprogrammid 216 759 536 633 0 0

Sidusettevotja:AS LHV-Seesam Varahaldus
Kohustusliku kogumispensioni valikuavalduste 0 0 143828 28231
vahendamine

H.L
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Seesam RK AS:

Ruumide rent ja kommunaalteenus 57 830 52 470 33300 25200
Kindlustuse vahendus 56560 118 687 208929 245 481
Kindlustused 26 195 26 280 64 051 48 967
Muu teenused 0 0 1 000 458

Seesam RK AS kokku: 140 585 197 437 307 280 320 106

Seesam Latvia:
Muu teenused 20 580 0 0 0

Kokku tehingud seotud osapooltega 377924 734070 451108 348 337

Kohustused seotud osapoolte ces on vilja toodud Lisas 23 Muud kobustused.
Noudeid seotud osapooltele on (vt Lisa 18):

Seesam RK AS-ile summas 27 670 krooni (31.12.2004 — 2 775 krooni)
Seesam Varahalduse AS-ile summas 0 krooni (31.12.2004 - 865 krooni).

Lisa 26 Tingimuslikud kohustused

Maksuhaldur e1 ole aastatel 2004 - 2005 ettevottes libi viinud maksurevisjoni.

Maksuhalduril on 6igus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 6 aasta jooksul
maksudeklaratsiooni  esitamise tdhtajast ning vigade tuvastamisel mddrata tiiendav

maksusumma, intressid ning trahv.

Ettevotte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena voiks maksuhaldur
mairata ettevottele olulise tilendava maksusumma.

vy
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PRCEWATERHOUSE(COPERS

e

AS PricewaterhouseCoopers
Pérnumnt. 15

10141 Tallinn

WWW.pwc.ee

Telefon 6 141 800
Faks 6 141 900

AUDIITORI JARELDUSOTSUS

Seesam Elukindlustuse AS-i aktsionaridele

Oleme auditeerinud Seesam Elukindlustuse AS-i 31. detsembril 2005 I6ppenud aasta kohta
koostatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet, mis on esitatud lehekilgedel 6-35 ja
mille eest vastutab ettevdite juhatus. Meie kohustus on avaldada auditi tulemustele tuginedes
arvamust nimetatud raamatupidamise aastaaruande kohta.

Sooritasime auditi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Nimetatud standardid
nduavad, et audit planeeritaks ja sooritataks viisil, mis vbimaldaks péhjendatud kindlustundega
otsustada, kas raamatupidamise aastaaruanne on koostatud olulises osas korrekiselt. Auditi kaigus
kontrollitakse véljavotteliselt toendusmaterjale, millel pdhineb raamatupidamise aastaaruandes
esitatud informatsioon. Audit hdimab ka kasutatud arvestuspdhimdotete ja juhtkonnapoolsete
raamatupidamislike hinnangute kriitilist analdsi ning seisukohavdttu raamatupidamise
aastaaruande esituslaadi suhtes tervikuna. Usume, et audit annab meile pohjendatud aluse
arvamuse avaldamiseks.

Meie arvates kajastab tlalmainitud raamatupidamise aastaaruanne olulises osas 6igesti ja diglaselt
ettevotte finantsseisundit seisuga 31. detsember 2005 ja 2005. aasta tegevuse tulemust ning
rahavoogusid kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt.

'Urmas Kaarlep Relika Mell
AS PricewaterhouseCoopers Vannutatud audiitor

2. mérts 2006



Majandusaasta kasumi jaotamise ettepanek

Seesam Elukindlustuse AS majandusaasta tulemuseks oli puhaskasum summas 15 514 438
krooni. Omakapitali suurus oli 90 792 564 krooni, mis tiletab kindlustusseaduse
miinimumnoude.

Juhatus teeb aktsioniride tildkoosolekule ettepancku jaotada kasum jargmiselt:

kanda reservkapitali 1 551 444 krooni,
kanda eelmiste perioodide jaotamata kasumisse 13 962 994 krooni.

Erki Kifu N

Juhatuse esimees

S

Marika 6ura1r1ik
Juhatuse liige

37



Juhatuse ja ndukogu liikkmete allkirjad 2005. majandusaasta aruandele

Seesam FHlukindlustuse AS majandusaasta aruande, mis on kinnitatud aktsioniride
tuldkoosoleku poolt A <7 . 2006 otsusega, allkirjastamine <. <7~ 2006:
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Juh'anﬁ: esimecs Nf)u'k[)gu esimees
Frki Kilu Sep/po Kullervo Ilvessalo
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Juhatuse liige Noukogu liige
Marika Guralnik Markku Juhani Vesterinen
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/ Noukogu liige
Timo Antero Hukka
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